Posudek diplomové prace Markéty Peterkové
,Modelovani rizikové prémie pro produkty finan¢nich a kapitalovych
trhu*

Diplomova prace pojednavé o zakladnich typech zajidtovacich instrumentl Gvérového rizika, o modelu pro méfeni
Gvérového rizika portfolia pohleddvek a modelu pro stanoveni rizikové prémie pro swap uvérového selhani.
Diplomant v zavére¢né &asti aplikoval modely pro data redlného portfolia a sledoval zikladni charakteristiky
rizikovosti portfolia pfi zavislosti na strategii zajisténi vybrané skupiny pohledavek.

Pozitivni strankou diplomové price je poskytnuty prehled tvérovych zajistovacich instrumentu. Silnou strankou
prace je aplikace popsanych modelii na realna portfoliova data, konstrukce charakteristik rizik a sledovani vlivu
riiznych strategii zajiténi na rizikovost a vynosnost portfolia.

Slabsi stranou diplomové prace je vysvétleni pouZitych modeli, které diplomant ve zna¢né mife prevzal
z pavodnich publikaci, véetné pfikladi vztahujici se k chovani subjektd z americkych kapitalovych trhii. Pouzita
literatura nepochazi zryze akademického prostfedi proto diplomant v &astech price prevzal grafické techniky
misto matematického popisu problému. Pfikladem toho jsou str. 23, 24, 25, kde diplomant se odkazuje na plochu
pod kiivkou ,,pravdépodobnostniho rozdéleni forwardové hodnoty aktiv firmy*™.

Zpracovani diplomové préce, z hlediska struktury, srozumitelnosti a celkového dojmu je na velmi dobré trovni. Po
formalni strance praci je moZné vytknout predeviim mnoZzstvi pieklepu.

V souvislosti se zavedenim novych pravidel pro kapitalovou pfiméfenost bank bude ¢esky bankovni trh hledat
moznosti jak aktivné fidit avérové rizika na urovni portfolii. Jednim zmoznych strategii je zajiStovani rizika
pomoci Gvérovych derivati nebo strukturovanych produkti. Z tohoto pohledu diplomova prace je pro Cesky
bankovni trh pfinosem.

Diplomant v piedloZené prici prokazal schopnosti analytického uchopeni problému a jeho zpracovani jak
2 hlediska obsahového, tak z hlediska formalniho. Diplomant taktéZ prokazal schopnost nastudovat zahranicni
literaturu vztahujici se k dané problematice a pouzit vystupy pfi feSeni problému. Velmi kladnym rysem prace
studenta byla schopnost vytvofeni analytické prostredi pro modelovani.
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