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- Posudek vedouciho diplomové price:
Ondrej Matustik — Dluhopisy zajisténé aktivy

Student mél za tkol seznamit se s novym typem cennych papirii a to Asset Backed Securities.
Tento cenny papir slouzi jako nastroj pro preménu nelikvidniho instrumentu na likvidni.
Tento novy instrument je poté prodéavan Sirokému spektru investort na kapitalovych trzich.
Pivodng nelikvidnim aktivem muze byt dnes jiz cokoliv. Piikladem mohou byt standardni
nastroje jako likvidni dluhopisy, nelikvidni avery nebo napiiklad ponékud exoti¢téjsi aktiva
jako vynosy z prodeje CD nebo vynosy z Formule 1.

Student se seznamil s celym procesem tvorby ABS, ktery se nazyva sekuritizace. Podrobné
popsal princip rozdélovani Cash Flow plynouci z podkladového portfolia do jednotlivych
trandi véetné testi nutnych pro dosazeni rozvrstveni rizika do jednotlivych transi dle
piislusného ratingu. Soudasti teoretické Gasti také i byl popis jednotlivych proménnych, které
do ocefiovani a analyzy transi vstupuji.

V praktické &asti student analyzoval pouZiti securitizace jako zdroj pro financovani stavby
jaderné elektrarny. Nastudovanim ziskal informace o cenné jaderné elektrarny a pak o
nakladech a vynosech. Jako ndhodné veli¢iny modeloval ceny uranu a ceny elektfiny na
trzich. Z téchto informaci ziskal pfedstavu o CF elektrarny a toto CF poté zabalil do nékolika

transi s riiznym ratingem.

Prace spliiuje dané poiadavky.Doporuéujiji uznat jako diplomovou praci.
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