
Posudek vedouciho diplomove prace:
Ondfej Matustik - Dluhopisy zajistene aktivy

Student mel za ukol seznamit se s novym typem cennych papiru a to Asset Backed Securities.
Tento cenny papir slouzi jako nastroj pro pfemenu nelikvidniho instrumentu na likvidni.
Tento novy instrument je pote prodavan Sirokemu spektru investoru na kapitalovych trzich.
Puvodne nelikvidnim aklivem muze byt dnes jiz cokoliv. Pfikladem mohou byt standardni
nastroje jako likvidni dluhopisy, nelikvidni uvery nebo napfiklad ponckud exoticlejsi aktiva
jako vynosy z prodeje CD nebo vynosy z Formule 1.
Student se seznamil s celym procesem tvorby ABS, ktery se nazyva sekuritizace. Podrobne
popsal princip rozdelovani Cash Flow plynouci z podkladoveho portfolia do jednotlivych
transi vcetnc testu nutnych pro dosazeni rozvrstveni rizika do jednotlivych transi die
pfislugneho ratingu. Sou5asti teoreticke casti take i byl popis jednotlivych promennych, ktere
do ocenovani a analyzy transi vstupuji.
V prakticke casti student analyzoval pouziti securitizace jako zdrqj pro fmancovani stavby
jaderne elektrarny. Nastudovanim ziskal informace o cenne~ jaderne elektrarny a pak o
nakladech a vynosech. Jako nahodne veliciny modeloval ceny uranu a ceny elektfiny na
trzich. Z techto informaci ziskal pfedstavu o CF elektrarny a toto CF pote zabalil do nekolika
transi s ruznym ratingem.

Prace splnuje dane pozadavky.Doporuiuji ji uznatjako diplomovou praci.
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