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Mnohorozmérné modely typu ARCH a GARCH

Modely finanénich casovych fad s podminénou heteroskedasticitou typu ARCH a
GARCH se staly v posledni dobé velmi popularni a bylo pro né vypracoviano mnoho
statistickych postupti a metod. V soucasné dobé se zdjem soustieduje na vicerozmérné
modely, jejichZ varianéni struktura je mnohem sloZitéjsi nez v jednorozmérném piipadé.

Ukolem diplomantky bylo shrnout souCasny stav problematiky, vysvétlit zakladni
vlastnosti vicerozmérnych modelt typu GARCH, popsat metody odhadu parametrii a
testy adekvatnosti jednotlivych modelt a vyzkouSet je na simulovanych i redlnych datech.

Autorka se nejprve v praci zabyvala jednorozmérnymi modely typu ARCH a GARCH,
jejich riznymi definicemi a reprezentacemi. Matematicky korektnim zpiisobem sjednotila
vyklad riznych piistupti a shrnula zakladni vlastnosti téchto modelii. Poté se zabyvala
riznymi pristupy k zobecnéni na vicerozmérné modely. Predstavila celou §kalu existujicich
modelti, poukazala na jejich prednosti a nedostatky, zabyvala se statistickymi vlastnostmi
a také vypocetnimi aspekty. Také v této ¢asti kladla diraz na matematickou korektnost,
nutnou zejména v modelech, ve kterych se uvazuje jiné vicerozmérné rozdéleni nez nor-
malni, a opravila i fadu nesrovnalosti v publikované literatuie.

Zcela samostatnou praci autorky je numericka ¢ast prace. ve které nejdiive studovala
zavislost vyvoje volatility na parametrech modelu a volbé rozdéleni inovaéniho procesu v
jednorozmérnych modelech ARCH. Dale provedla analyzu mnohorozmérnych realnych ¢a-
sovych fad cen akcii nékolika firem a finan¢nich instituci. Pro mnohorozmérné modelovani
typu GARCH je k dispozici jen nékolik programovych produktii, ke kterym diplomantka
ani neméla piistup, proto naprogramovala veskeré vypocetni algoritmy sama, jen s pomoci
procedur, které nabizi prostfedi MATLAB.

Diplomantka pracovala na svém zadani velmi pilné a se zdjmem. Samostatné zpraco-
vala aktualni a pomérné slozité téma z oblasti financnich ¢asovych fad a diplomovy kol
splnila. Praci doporucuji uznat jako diplomovou v oboru Finané¢ni a pojistnd matematika
na MFF UK.
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