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PiedloZzena bakalaiskd prace Josefa Tulacha mé celkem 35 stran textu, které obsahuji 7
obrazku a 7 tabulek.

Préace je podle mého nazoru vhodné strukturovana do 4 hlavnich kapitol, které se dale ¢leni na
nékolik podkapitol, pfipojen je seznam literatury, ktery ¢ita 13 titulti a odkaz na 4 internetové
stanky Po formalni strance je pfedkladand prace viceméné v pofadku, literatura je fadné
citovana, u tabulek, obrazki a textl jsou uvadény prameny. Z formélnich nedostatkid lze
autorovi vytknout snad pouze chybéjici seznam uvedenych tabulek a obrazkl, drobnym
nedostatkem jsou pak ob¢asné vypadky textu (napf. chybéjici rok publikace u jednoho titulu
v seznamu literatury).

Jak jiz bylo feCeno piedkladana prace je ¢lenéna do 4 hlavnich kapitol. V tvodni kapitole
autor prezentuje cile prace a formuluje 4 hlavni hypotézy.

Ve druhé kapitole, kterd se ¢leni na dvé ¢asti, se autor pokousi o struénou charakteristiku
penzijnich fondi a zplsobu jejich investi¢ni strategie. Nesouhlasit 1ze napf. s autorovym
tvrzenim ze str. 10, Ze PF zpravidla investuji do finan¢nich produktl, které zarucuj
v dlouhodobém ¢asovém horizontu relativné vysoké zisky. Opak je vSak pravdou. PF jsou
vzhledem k zakonnym nafizenim nuceny investovat pfedev§im do statnich dluhopist, které
vykazuji v dlouhodobém horizontu nizké vynosy. V druhé ¢ésti autor v kratkosti popisuje
jednotlivé druhy penzijnich systémi. Této kapitole by jisté neuskodilo vétsi rozpracovéni
spojené napf. se zaméfenim na porovnani jednotlivych aktualnich diichodovych systém,
napt. Cesko vs. Slovensko.

Tteti kapitola, kterou lze oznacit za stéZejni, se vénuje vlastnimu empirickému zhodnoceni
sou¢asného stavu penzijniho ptipojisténi v CR. Autor v kapitole postupné potvrzuje & vyvraci
v uvodu stanovené hypotézy. Zde je tfeba vyzdvihnout autorem ziskanou datovou zakladnu,
ktera komplexn& monitoruje celkovou penetraci penzijniho pfipojisténi v CR. Nelze zaroven
pominout ani kvalitné zpracované statistické vypocCty, které tvoti zaklad pro potvrzeni nebo
odmitnuti v uvodu prezentovanych hypotéz. Dle mého nazoru je urovenl prezentovanych
vysledkti Castené snizena vzhledem k casové rozdilnost porovnévanych dat — napf.
primérnd hruba mzda za rok 2005, pocet klientd PP k 31.12. 2006 a napi. vzdélanostni
struktura obyvatel CR za rok 2001.

Mezi dal$i mozné nedostatky kapitoly lze zatfadit pfedevsim stati¢nost prezentovanych dat.
Jist¢ by bylo velmi zajimavé sledovani zmén rozdili penetrace PP v Case. Toto Casové
porovnani by prezentované vysledky ucinilo jesté¢ zajimavéj$i a hodnotnéjsi. Otazkou na
autora vsak je, zda bylo mozné ziskat ¢asové diferencovana data, ktera tuto moznost sledovani
umoziuji.

Celkove lze praci hodnotit jako dobie zpracovanou, pficemz zvolené téma prace vzhledem
k diskutované nutnosti penzijni reformy je vice nez aktualni. V pfipadé dalsiho studovani
zpracovaného tématu - napt. v diplomové praci, je vSak tfeba se podstatné vice zaméfit na
hledani odpovédi na otazky spojené s vyraznou regionalni diferenciaci penzijniho ptipojisténi



v CR. Vice neZ potfebny je téZ autorGv vlastni ndzor na studovanou problematiku. Pfes
uvedené piipominky povazuji bakaladiskou praci za zdafilou a doporucuji ji k sp&Sné
obhajobé.

Otazky k diskusi:

1) Pro¢ porovnavate data za rozdilné Easové obdobi? Napt. mzda vs. pocet klienti
penzijniho pfipojisténi.

2) V textu hovotite o porovnavani metropolitnich a nemetropolitnich arealt — tabulky
viak obsahuji pouze informace za 10 statisticky ,,nejhor$ich® a ,,nejlepsich“ okrest.

3) Zajimalo by m& V&3 ndzor na otazku, pro¢ dochazi k tak vyraznym regionalnim
rozdilim v penetraci produktu penzijniho pfipojisténi.

V Praze dne 13.9. 07 Mgr. Toma§ Andél



