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(uzavieni rukopisu)

Ptedlozena diplomova prace (dale jen DP) je zpracovana na zajimavé, aktudlni,
relativné malo frekventované téma, ale odborné narocné. Akciova spolecnost s proménnym
zakladnim kapitadlem (SICAV) je zvlastni pravni formou (subformou) podle zidkona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Je tak alternativou
k fondiim kolektivniho investovani a zejména v soucasnosti hlavné pro fondy kvalifikovanych
investoril. Klicovy vyznam ma zejména investi¢ni ¢innost SICAV.

DP je logicky strukturovana na uvod, Sest kapitol a zadvér a ma celkovy rozsah 111
stran. DP také obsahuje seznam pouzité literatury, seznam zkratek a shrnuti. Autor DP
vyuziva poznamkovy aparat a citace. DP po formalni strdnce odpovida narokiim na tento typ
kvalifika¢nich praci. Drobnym nedostatkem je nerovnomérné rozlozeni textu na jednotlivych
stranach DP.

Z vécného hlediska je prace zaméfena na zékladni cile, které jsou autorem DP
konkretizovany v uvodu DP. Diplomant vymezuje hlavni cil DP nasledovné: ,,... popsat
uvedenou charakteristiku specifik ceské akciové spolecnosti s proménnym zékladnim
kapitdlem a na zaklad€ jejiho pochopeni navrhnout zpisob vykladu spornych mist pravni
upravy ... piispét k vyjasnéni a zlepSeni ¢eské pravni Gpravy SICAV. Za vedlejsi cil povazuji
1 zamér poukazat na nékteré silné a slabé stranky SICAV ve srovnani s jinymi pravnimi
formami fondt.“ (str. 2 DP) V tivodu DP se diplomant dale vénuje i metodam, které vyuzil pii
zpracovani prace a struén¢ charakterizuje strukturu DP.

Prvni kapitola , Kolektivni investovini v Ceské republice” je vénovana riznym
definicim pojmu kolektivni investovani a na bdzi téchto charakteristik autor DP vyvozuje
zakladni prvky kolektivniho investovani ,,... kterymi jsou shromazdovani financnich
prostfedkli, urcity pravni prostfedek k dosazeni cili a zvySend ochrana garantovand
investorim.” (str. 7 DP) Diplomant v prvni kapitole hledd souvislosti mezi pravni formou
investi¢nich fondl a poptavkou po produktech, resp. investi¢nich instrumentech kolektivniho
investovani. Této problematice je vénovana podkapitola ,, VyuZiti kolektivniho investovani
v CR a misto SICAV v ném.” Na zékladé statistickych dat za rok 2016 zejména z AKAT
dospél diplomant k zavéru, Ze piiblizné¢ 100 mld. K¢ bylo investovano prostfednictvim
SICAV, ktera nahrazuje hlavné fondy kvalifikovanych investort.

Druhd kapitola ,, Prameny pravni upravy SICAV* je orientovana piedevsim na klicovy
pramen Ceské legislativy, tj. zakon 4. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Dale je vénovéana pozornost i souvisejicim podzakonnym normam.



Zvlastni pozornost je veénovana diplomantem smérnicim EU, tj. zejména UCTIS -
2009/65/EU a AIFMD —2011/61/EU, jakoZ i natizeni EUVECA — EU 345/2013. Mozna by
bylo vhodné vénovat pozornost i pfipravovanému nafizeni EU o Evropskych fondech
dlouhodobych investic.

Tteti kapitola ,,Pojem a povaha SICAV*, kde se autor DP zamc¢fil, krom¢ obecné
charakteristiky SICAV, také na SICAV jako investicni fond a SICAV jako akciovou
spolecnost s pravni osobnosti. Diplomant vénuje pozornost také firmé SICAV, zejména se
autor DP zabyval problematikou, jak by obchodni firma méla byt spradvné oznalena, aby
nedoslo ke klamani spotiebitelt.

Ctvrta kapitola ,, Kapitdl SICAV* je predev§im zaméfena na objasnéni zékladnich
pojmu jako zakladni kapital, zapisovany zakladni kapitél, fondovy kapital, majetek a dluhy
investi¢niho fondu, tj. pojmy, které bezprostifedné souvisi s kapitdlem SICAV, ale i s jménim
SICAV. Autor DP opravnéné poukazuje na rigiditu zapisovaného kapitalu a vénuje nésledné
znanou pozornost jeho odliSnosti od souhrnu zapisovaného zdkladniho kapitalu a
investi¢niho kapitalu. Diplomant dale vénuje pozornost rozboru varianty zdkladniho kapitalu
SICAV, jakoz i dalSim funkcim zdkladniho kapitalu SICAV. V této kapitole je feSena také
otazka minimalniho zékladniho kapitalu a rozpéti zdkladniho kapitalu SICAV.

Pata kapitola ,,Jmeni SICAV* je orientovana na rozbor riiznych ¢asti jménim SICAV
ve vztahu zejména k investicni Cinnosti SICAV. Autor DP se tak postupné dostava
k zakladatelské Céasti jméni a jméni zinvesticni Cinnosti, ale 1 rozboru vazeb mezi
jednotlivymi ¢astmi jméni SICAV. Zavér kapitoly je v€novan analyze fondového kapitalu
SICAV.

Sesta kapitola ,, Zakladatelské a investicni akcie* je vénovana smyslu rozdéleni akcii
na zakladatelské a investicni SICAV. V souvislosti s rozborem investicnich akcii vénuje
diplomant pozornost nemajetkovym i majetkovym pravim. Tato kapitola je klicova, jelikoz se
vénuje provazanosti prav akcionaili vyplyvajicich ze zakladatelskych a investi¢nich akcii,
Investi¢ni ¢innost SICAV mitze ovlivnit uvedeny vztah zakladatelskych a investi¢nich akcii
zejména v dlouhodobém horizontu vykon SICAV.

V zavéru DP diplomant samostatné vyvozuje fadu konkrétnich zavéri a doporucent,
které vyplyvaji z jednotlivych casti DP. Na zéklad¢ tohoto Ize konstatovat, ze zakladni cile
DP, které si diplomant vyty¢il, byly naplnény.

Celkové povazuji DP za velmi zdafilou, ocefiuji zejména fundované zpracovani
odborné naro¢né tématiky SICAV a to v ramci rozsahu DP.

DP byla podrobena kontrole v systému Theses. ¢z a byla nalezena pouze maléa shoda u
vétSiny dokumentt do 5%, z ¢ehoz lze vyvodit, ze pifedlozena prace neni plagiat.

Zavér:
Ptedlozenou DP pana Tomase Janouska na téma ,,Akciova spoleCnost s proménnym

zékladnim kapitalem* celkové hodnotim jako velmi zdafilou a doporuéuji ji k obhajobé.

Navrh hodnoceni: vyborné



V pribeéhu obhajoby DP zadam diplomanta, aby odpovédél na tyto otazky:

1.

Charakterizujte investi¢ni c¢innost SICAV ve vztahu ktzv. infrastrukturnim
institucim®  kolektivniho investovani, zejména k uloze obhospodafovatele a
administratora a v uvedeném kontextu objasnéte roli asset managementu a portfolio
managementu v SICAV.

Z aktudlni pravni tpravy SICAV vyplyva rozdilna motivace vlastnikii zakladatelskych

a investi¢nich akcii. Na zaklad¢ této skutecnosti by hlavné v dlouhodobém horizontu
mohlo dojit nesouladu (rozporu) mezi zajmem vlastnikli zakladatelskych akcii (ktefi
preferuji dividendu) a vlastnikll investi¢nich akeii (kteti preferuji vynos). Jak by mohl,

dle Vaseho nazoru, nastinény rozpor byt feSen a jakou ulohu mohou v tomto feSeni
sehrat stanovy a statut.

V Praze dne 17. kvétna 2017

PhDr. Mgr. Pavel Seknicka, Ph.D.
Vedouci diplomové prace
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