Shrnuti

Diplomova prace rozebira specifika akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
(déle jen ,,SICAV®), ktera za relativné kratkou dobu ziskala mezi ¢eskymi investi¢nimi fondy
s pravni osobnosti dominantni postaveni. Prace je Clenéna do Sesti kapitol. Prvni je vénovana
obecné teorii kolektivniho investovani a jeho vyuZiti v Ceské republice. Druhé kapitola se
zabyva pravnimi prameny upravujicimi SICAV, jejich genezi i vyvojem. V tieti kapitole je
SICAV definovana a jeji povaha popsana. Ctvrta kapitola rozebira kapital SICAV a pata jeji
jméni. V Sesté¢ kapitole, tykajici se zakladatelskych a investi¢nich akcii, jsou uvedené
poznatky propojeny s dlirazem na teleologicky vyklad ustanoveni upravujicich prava
akcionait SICAV. Hlavnim cilem prace je na zdklad¢ charakteristiky SICAV poukézat na
nejasna mista jeji ¢eské pravni upravy a doporucit vyklad ¢i zménu piislusnych ustanoveni
tak, aby respektovaly jeji povahu. VedlejSim cilem je téz zhodnotit vyhody a nevyhody
SICAV v porovndni s jinymi pravnimi formami investi¢nich fondi.

Akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitdlem je v soucasné Ceské pravni
upravé podstatné rozdélena. Na jedné stran¢ stoji investicni Cast SICAV, spojena
s investiénimi akciemi a jménim z investi¢ni Cinnosti. Pouze majetek v této Casti jméni
SICAV je investovan ve smyslu kolektivniho investovani. Vlastnici investi¢nich akcii do
SICAV vstupuji jako investofi, jejichZ Gcast je zpravidla pouze majetkova. Na stran€ druhé
stoji provozni, zakladatelska c¢ast SICAV, spojena se zakladatelskymi akciemi a
zakladatelskou ¢asti jméni. Ta slouzi k zajiSténi vlastni existence SICAV, je dileZita k jejimu
provozu, zejména je-li SICAV samospravnym investicnim fondem. Tehdy slouzi k zajisténi
obhospodatovani, pfipadné i1 k provadéni administrace jméni z investi¢ni ¢innosti. Vlastnici
zakladatelskych akcii jsou akcionafi v typickém smyslu slova, maji zejména béznd prava
spojena s podilenim se na spravé spolecnosti. Jmeéni z investi¢ni ¢innosti a zakladatelskd ¢ast
jméni jsou od sebe, slovy zdkona, Gcetné¢ a majetkové oddéleny. K uspokojeni pohledavky
vetitele, ktera vznikla v souvislosti s kteroukoli z oddélenych casti jméni, lze uzit pouze
majetek v této ¢asti. Soucasne€, majetek v kterékoli z odd€lenych ¢asti nelze pouzit ke splnéni
dluhu, ktery neni dluhem souvisejicim s touto ¢asti.

Toto rozdéleni SICAV, prohloubené¢ druhou novelou zdkona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), v§ak neni v pravni upravé dusledné
promitnuto. V ZISIF by mélo byt ziZeno pravo vlastniki zakladatelskych akcii podilet se
toliko na zisku z hospodareni se zakladatelskou ¢asti jméni. Aktualni hodnota investicni akcie
SICAV nevytvartejici podfondy by méla byt vypoctena pouze z hodnoty investicniho jméni,
déleného poctem vydanych investi€nich akcii. Pravidla ZISIF upravujici vlastni investi¢ni
¢innost, véetné¢ téch tykajicich se fondového kapitalu, by se méla vztahovat pouze na
investicni ¢ast SICAV. Ustanoveni regulujici obhospodatovatele, pfip. administratory, a
ustanoveni tykajici se pocatecniho kapitalu ¢i udrzovani minimalniho kapitdlu za soucasné
pravni Gpravy pak pouze na zakladatelskou ¢ést, byt’ by bylo vhodnéjsi je vztdhnout na cely
zékladni kapital SICAV a ZISIF doplnit pravidlem zajistujicim obdobny ucel. Také vyklad
nemajetkovych prav akcionait, upravenych predevsim v subsidiarné aplikovatelném zakoné
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, by mél zohlednit, Ze pocty vydanych investi¢nich a
zakladatelskych akcii, jakoz i jejich hodnoty, jsou na sobé zcela nezavislé a Ze zajmy
akcionairi vlastnicich zakladatelské a investi€ni akcie mohou byt zcela odlisné, nebo i1
protichtidné.



