Abstrakt

Tato prace analyzuje, co ovliviiuje kreditni riziko statu, za zohlednéni prenosu
rizika. Pro méfeni kreditniho rizika jsou pouzity CDS spready a turoky vlddnich
dluhopisu jsou pouzity k odhadu provazanosti zkoumanych statu. Hlavni
piinos této prace spociva v pouziti vysokofrekvencnich dat a robustnich metod
jako doplnku k prostorovému ekonometrickému modelu. Cilem prace je testo-
vat pritomnost prenosu rizika a vyhodnotit, které ekonomické indikatory jsou
rozhodujici pro trzni ohodnoceni kreditniho rizika. Dalsim cilem je vyhodnotit
moznou piitomnost strukturalni zmény zpusobené restrukturalizaci reckého
statniho dluhu.

Vysledky analyzy potvrzuji tuto strukturalni zménu. K pienosu rizika dochazi
v obdobi po krizi a jeho efekt se ztraci pti ekonomickém oziveni. Vyznam eko-

nomickych indikatoru je vyssi v obdobi po krizi oproti nasledujicimu obdobi.
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