Abstrakt

Poslednych par rokov sa vyskum ohladom mikro-struktury trhu snazi odhalit
zavislosti trznej efektivity na rozliénych charakteristikdch trhov. Poplatkovy
systém make-take je prave jednym z takychto tém, kedze moze mat vplyv na
spravanie agentov, napr. broker-dealerov ¢i market-makerov. V tejto diplo-
movej praci navrhneme model zalozeny na Hawksovom procese, ktory bude
maf za ciel zachytit Statistické rozdiely vyplyvajice z odlisnych poplatkovych
rezimov a zaroven tieto rozdiely odhadnut na datach z limitnej knihy. Nasledne
sa pokusime pouzit tieto odhady na zmeranie kvality obchodovania z pohladu
market-makera. Za tymto i¢elom pouzijeme existujice trzné modely, avsak,
optimalnu funkciu market-makera budeme hladat pomocou metédy hlbokého
spatnovazbového ucenia. Nase vysledky implikuji, ze maker-taker burzy
poskytuju kvalitnejsiu likviditu a zaroven, ze hlboké spatnoviazbové ucenie
moze byt tspesne pouzité v oblasti hladania optimalnych politik market-
makera.

Klasifikace JEL C32, C45, C61, C63
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