Abstrakt

Tato prace zkouma vliv Sokii do ménové politiky na realitni trh. K tomuto tcelu byl
odhadnut ¢asové-promeénlivy VAR model s dynamickym vybérem dimenze a stochastickou
volatilitou, ktery byl odhadnut na mési¢nich datech pro Spojené staty v obdobi 1999-2017.
Model je dale charakterizovan vybérem optiméalniho ¢asové promeénlivého Bayesovského
koeficientu smrstovani. Protoze model odhadujeme i v obdobi nulové spodni hranice,
byla pouzita Wu-Xia stinova drokova sazba, abychom mohli kvalifikovat postoj ménové
politiky. K posouzeni vztahu mezi realitnimi proménnymi a meénovou politikou byly
odvozeny impulzni funkce a dekompozice rozptylu v chybé predpovédi. Avsak jelikoz je
model ¢asové proménlivy, tyto jsou odhadnuty pouze ve vybranych ¢asech, které obsahuji
jak udalosti, jez s nejvyssi pravdépodobnosti ovlivnily hodnoty makroekonomickych a
finan¢nich proménnych, tak i obdobi, ve kterych byla ekonomicka nejistota minimalni.
Hlavni vysledky jsou nésledujici. Zaprvé, model indikuje, Ze Soky do ménové politiky
mohou ovliviiovat ceny nemovitosti. Zadruhé, stimulativni monetarni politika pozitivné
ovliviiuje realitni investice a negativné ovliviiuje hypotecni sazby, aviak tyto efekty nejsou
signifikantni kvili velice Sirokym pasmiim okolo impulznich funkci. Zatteti, vétsi hodnoty
Bayesovského koeficientu smrstovani jsou nezbytné pro ziskdni rozumnych impulznich

funkei. Tyto vysledky jsou robustni viéi riznym specifikacim modelu.
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