Abstrakt

Tato dizertace sestava ze tii eseji na téma makroekonomie a finance. V téchto
esejich se zabyvam udalostmi, které maji negativni dopad na rozvijejici se trhy a
predstavuji riziko pro hospodarskou politiku a centralni bankovnictvi. Mym
cilem je doplnit souc¢asnou empirickou literaturu o nové poznatky v oblasti
soukromych uvéri, makroobezietnostni politiky a promitani ménového kurzu
do inflace

Prvni esej se zabyva opatienimi, ktera si pred ekonomickou krizi v letech 2003 -
2007 kladla za cil omezit rast uvéri vsoukromém sektoru. Analyza téchto
opatreni je zaloZena na ptivodnim prizkumu mezi centralnimi bankami stiredni a
vychodni Evropy. Vysledky odhaluji vyrazné zasahy hospodarské politiky a
ukazuji, Ze néktera opatreni, jako napriklad klasifikace aktiv a povinnych rezerv
nebo Kkritéria zpuasobilosti k uvérim, mohla byt uUspésna v potlaceni ristu
bankovnich uveéri.

Druha esej dopliiuje soucasnou literaturu zabyvajici se indikatory vc€asného
varovani a prispivd kdiskuzi o primérenosti statistické metody odhadu
nadmérného zadluZeni privatniho sektoru (tzv. credit-to-GDP gap) jako hlavniho
indikatoru k pouziti proticyklickych kapitdlovych opatfeni vramci Basel III.
Studie analyzuje dlouhodoba tivérova data z 36 zemi a jejich schopnost indikovat
krizi. Tato analyza je provedena za pouZiti ROC krivky s nejvétsi plochou pod
kiivkou (AUC - area under curve). Vysledky ukazuji, Ze nejlepSim indikatorem
jsou nominalni rist uvért a zména poméru uvérd k HDP, které v dlouhodobém
horizontu pro rozvijejici se trhy prekonavaji vypocet pomoci HP filtru témér ve
vSech specifikacich.

Treti esej studuje vyvoj prenosu kurzového Soku do inflace od dob svétové
finan¢ni krize. Vysledky se daji shrnout nasledovné: Za prvé, prenos kurzového
Soku do spotiebitelskych cen na rozvijejicich se trzich od dob finan¢ni krize
poklesl, zatimco v rozvinutych ekonomikach ztlistaval relativné nizky a stabilni
po celou dobu. Za druhé, klesajici prenos kurzového Soku do cen na rozvijejicich
se trzich je uzce spojen s klesajici inflaci. Za tieti, vysledky dokazuji jak dilezité
je pri odhadovani prenosu kurzového Soku vzit v potaz jakékoliv nelinearity.



