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V této praci zkoumame prelévani volatility mezi komoditnimi a akciovymi trhy metodou zaloZzenou na
realizovanych mérach volatility a rozkladu progndzy chybovych odchylek invariantnich viéi pofadi
proménnych pfi vektorovych autoregresich. To ndm umoznuje méfit nejen celkové, smérové a Cisté
prelévani volatility, ale i asymetrii reakci na pozitivni a negativni Soky. V analyze vyuzivame
vysokofrekvenéni data o cenach terminovych kontraktl na trzich s ropou, kukufici, bavinou a zlatem, a
hodnotach indexu S&P 500. Data pokryvaji obdobi od ledna 2002 do prosince 2015 tak, aby zahrnula
globalni financni krizi v roce 2008. Nase empiricka analyza ukazuje, Ze v priiméru je volatilita na
ostatnich trzich zodpovédna za priblizné jednu pétinu chybové odchylky prognézy volatility. V souladu s
predchozi literaturou zjistujeme, ze nejddlezitéjsi tlohu hraji Soky na akciovych trzich, nebot index S&P
500 dominuje vSéem komoditam z hlediska prelévani volatility. Nase vysledky naznacuiji, Ze pred
vypuknutim globdlni financni krize v roce 2008 bylo prelévani volatility napfi¢ analyzovanymi trhy
pomérné omezené, nicméné krize vyrazné posilila propojenost mezi komoditnimi a akciovymi trhy. Ddle
zjistujeme, Ze volatilita vyvolana pozitivnimi a negativnimi Soky je prenasena mezi trhy v riznych
velikostech a prevazujici efekt se v predkrizovém obdobi lisil, avSak v nékolika letech po skonéeni krize
mély negativni Soky vyrazné vétsi dopad na prelévani volatility mezi jednotlivymi trhy, coZ poukazuje na
celkovy narlst nejistoty na komoditnich a akciovych trzich po velké krizi. V poslednich letech se zd3, Ze
Cisté smérové efekty prelévani volatility se vratily do svych predkrizovych smérd a objem?.



