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Contribution

Tato bakalafska prace se zabyva vlivy Evropské centralni banky a ohlaseni
makroekonomickych vysledk( na ceny a volatilitu akciovych trhil Némecka, Portugalska, Italie,
Spanélska a Recka. Autorka k prokazani vlivil vyuziva zajimavy dataset skladajici se z akciovych
indext danych zemi, zvefejnénych makroekonomickych veli¢in, a dale pak z proménnych, které
kvantifikuji komunikaci ECB. Posledni z vyjmenovanych pfinasi novy a zajimavy nahled na vliv
komunikace Evropské centralni banky.

Methods

Autorka pouziva dvé metody, z nichz jedna je GARCH(1, 1), druha pak EGARCH(1, 1).
Zvolena metodologie je dobfe pouzitelna na danou problematiku, pokud se dobfe obhaji vSechny
predpoklady, které se vyuzivaji ve specifikovanych modelech, a pravé v této oblasti prace vykazuje
jisté mezery.

-V praci neni vysvétleno pro€ se predpoklada symetricky vliv komunikace v oblasti uvolnéni i
zprisnéni ménové politiky. Neni vysvétleno, pro€ se pfedpoklada nulovy vliv neutralni
komunikace, i kdyz i tato komunikace mize mit vliv na volatilitu.

-V oblasti vlivu tiskovych konferenci se pfedpoklada, Zze konference zhodnocené ,optimisticky*
bude mit symetricky efekt jako ,pesimisticky“ ohodnocena konference a ,neutralné®
zhodnocena bude mit nulovy vliv, i kdyz by se dalo ogekavat snizeni nejistoty, a tudiz i
volatility oproti dnim, kdy konference nebyly.

- Neni dostate€né popsano, jak probihalo osobni zhodnoceni (vytvoreni) vySe popsanych
proménnych, kromé toho, zZe autorka provedla zhodnoceni osobné.

- Neni vysvétleno, pro¢ byla pouzita specifikace modell (1, 1), a ne napfiklad (2, 1).

Literature

Prace davéa pomérné svizny pfehled dostupné literatury. Vzhledem k tomu, Ze v této préaci
zkoumané obdobi zagina rokem 2009 a konci rokem 2016, o¢ekaval bych vice odkazl na literaturu
publikovanou v poslednich letech, protoZe ta by mohla byt relevantnéjsi k pouZitému datasetu.

Manuscript form

Struktura prace je pfehledna a vSe na sebe navazuje tak, jak je potfeba. Autorka se ovsem
dopustila nékolika chyb, napfiklad v prvnim odstavci kapitoly 3.4 se odkazuje na kapitolu 3.5.4, ta
ovS8em v praci neni. Dale se v praci vyskytuje velké mnozstvi pfeklept, které mohou byt problematické
hlavné v definicich metodologie, napfiklad u Q-testu, kde je popisovano co je ,N“, pfestoze v definici je
.1, pfipadné chybéjici indexy u proménnych ,ECB* a ,Makro“ v rovnici (9) atd. Prace predklada
ohodnocené parametry jen u nékterych modelli, nereportované modely by se mohly vlozit napfiklad do
pfFilohy (je jich stejny pocet jako reportovanych modelu).

Prace celkové budi dojem neuplnosti: vyskytuje se v ni mnoho pfeklept, drobnych chyb a
nékteré zavéry nejsou dostateéné vysvétleny. V pfipadé dostateéného obhajeni vyse popsanych
nedostatkd navrhuji znamku ,velmi dobfe*.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobfe
41 -60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




