Abstrakt

Tato prace zkoumd vliv komunikace Evropské centrdlni banky a ohlaseni makroekonomickych vysledki na
cenu a volatilitu vybranych finan¢nich trhi. Zkoumame akciové trhy Némecka a zemi PIGS (Portugalsko,
Italie, Spané&lsko, Recko), jako finanéni aktiva jsme zvolili akciové indexy téchto zemi, k analyze jsme pouZili
modely GARCH (1,1) a EGARCH (1,1). Hlavnim vysledkem je, Ze komunikace ECB ma signifikantni dopad
na volatilitu vSech zkoumanych akciovych trhi. Nejvice ovliviiuje volatilitu némeckého a italského akciového
trhu, nejméné pak volatilitu portugalského akciového trhu. Komunikace ECB ovliviiuje i samotnou droven
akciovych trhd kromé portugalského. Nejveétsi dopad ma pak na droven Spanélského akciovych trhu. Prokazali
jsme také vliv ohlaseni makroekonomickych zprav na volatilitu akciovych trhd, nicméné na droven akciovych
trhli nemd zdsadnf vliv.



