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SHRNUT{ OBSAHU PRACE

Préace se zabyva porovnanim nékolika metod odhadu hodnoty v riziku vychézejicich z modelu teorie
extrémnich hodnot. V prvni kapitole se zavadi mira VaR spolu s alternativni podminénou hodnotou
v riziku. V druhé kapitole se uvadi tradi¢ni pfistup k vypoctu hodnoty v riziku pro finanéni data
obsazeny v metodice Riskmetrics, ktery je pozdéji v numerické studii porovnavan s postupy, jez jsou
hlavni naplni préce. TTeti kapitola je shrnutim teoretickych zakladu teorie extrémnich hodnot, které
jsou citovany dle raznych literarnich pramenu, vétsinou bez dukazu. Zékladni teorie vybudovana pro
nezavisld pozorovani je ve ¢tvrté kapitole rozsifena na urcité typy finanénich ¢asovych rad a je zde
popsén postup vyuzity v praktické ¢asti pro modifikaci puvodni ¢asové fady za tcelem aplikovatel-
nosti vysledku zavedenych v kapitole tfeti. Pata a Sesta kapitola jsou vénovany rozsahlé numerické
studii porovnavajici vSechny metody odhadu na tfech sadach realnych finanénich dat.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE
Téma prace. Téma prace je pfimérené ndrotné, navazuje na zakladni znalosti z oblasti ¢asovych
fad a teorie extrému ziskané ve vyuce a vhodné je rozsifuje. Zadani bylo ziejmé splnéno.

Vlastni prispévek. Vlastnim piispévkem je zejména rozsahld numericka studie na redlnych datech,
kterd svédél o znaéném vynalozeném usili a mnozstvi odvedené price pii implementaci, ale i
interpretaci ziskanych vysledki.

Matematickd droven. Matematickd droven teoretické ¢asti prace je slabsi, obsahuje fadu nepiesnosti,
logicky nevyhovujicich a neobratnych formulaci, z nichz piiklady uvadim nize. Je Skoda, Zze neni
zpracovani v tomto sméru peclivéjsi, zvlasté kdyz se v mnoha piipadech jedné o vysledky, které
byly predmétem vyuky v pfedmétu Teorie rizika a diplomant se tedy s nimi poprvé nesetkal
pii studiu riznych literarnich prament.

Prace se zdroji. Pouzité zdroje jsou v praci spravné citovany.

Formalni tprava. Formalni iprava préace je dobrd, stylistickd troven spiSe prumeérné.

PRIPOMINKY A OTAZKY

e Str. 6, f. 4 odst. 1.1 - chybna definice distribuéni funkce (rovnéz na str. 7).
e Str. 6, ¥. 4 odst. 1.1 - co jsou prvky mnoziny M?
e Str. 7, ¥. 10 - misto ,bézna kvantilova funkce“ by mélo byt spiSe ,inverzni funkce“.

e Str. 8, f. 11 zdola - distribu¢ni funkce ztraty se tu nazyva ,ztratova funkce®.

Str. 11, ¥. 5-3 zdola - zde se pouzivé definice VaR jina nez Def. 2 na str. 7 (viz téz f. 3 na str.
12).

Str. 14, Véta 1 - jak si pfedstavujete, ze d.f. H ,patii do distribuéni rodiny“?



e Str. 14 - jaky je nosi¢ rozdéleni definovaného vztahem (3.3)? Plati vztahy na str. 14 opravdu
pro vSechna z € R?

e Str. 15, Def. 6 - nesmyslny zapis limity.
e Str. 16, Véta 2 (a také str. 17, Véta 3) - formulace vét neni logicky spravnd.
e Str. 16, . 2 zdola (také strana 17) - von Misesova funkce.

e Str. 17. i. 4 zdola - pochybnd formulace ,nahradime normujici konstanty ¢, a d,, parametry o,
resp. p.

e Str. 18 - hustota hg ,, , neni takto definovand pro = € R.
e Str. 27, posl. odstavec nad 4.1.1 - co znamend ,,pro velkou mez n“?

e Str. 32 - 7 je spiSe podil po¢tu piresahti nad VaR na celkovém poctu pozorovani.

ZAVER
Praci pres vyse uvedené formalni nedostaky hodnotim kladné zejména pro kvalitné zpracovanou
numerickou studii a doporucuji ji uznat jako diplomovou.
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