Posudek vedouciho bakalaiské prace

Roldk M.: Pricing of FRA and IRS under OIS dis-
counting

Bakalarska prace je vénovana ocenovani urokovych derivati, konkrétné aro-
kovych forwardd (FRA) a swapt (IRS). Na rozdil od béznych praci na toto
téma se autor nezabyva pouze klasickou teorii bezrizikové mezibankovni aro-
kové sazby, ale hlavné metodikou ocenéni vyzivajici OIS krivky, coz je nejen
velmi zajimavé, nybrz i aktudlni téma.

Na zacatku prace autor definuje potifebné pojmy financni matematiky a
vysvétluje zdkladni principy fungovani FRA a IRS. Poté popisuje rizné
pristupy k ocenéni téchto derivatl, které se aplikovaly pired a po finanéni
krizi probihajici hlavné v letech 2007/08. V zavéru prace autor porovnava
dopad zmény diskontovani pred a po finan¢ni krizi na ohodnoceni IRS pro
t¥i rizné varianty posunuti OIS sazby vzhledem k sazbé EURIBOR.

Pfedlozena prace je logicky strukturovana a matematicky fundovaného cte-
nare nazorné provede zaklady dané problematiky. Autor pouZil pfiméreny
seznam publikaci, které jsou v textu systematicky citovany. Po formalni
strance je prace bez nedostatki a grafické zpracovani je velmi dobré. Cel-
kové je obsah i kvalita prace na vysoké trovni.

Otazka k obhajobé:

Jakjm zptisobem byste pristoupil k ocenéni trokovych derivatt bez
kolateralu?

Predlozena prace spliuje predpoklady kladené na bakalarskou praci. Dopo-
rucuji proto, aby byla jako bakalafska prace uznana.
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