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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova prace Filipa Starika rozviji oblast agent-based modelt finan¢nich trha. Nepfili§ realisticky
predpoklad racionalnich o¢ekavani je zde nahrazen modelem zaloZenym na heterogennich agentech
s adaptivnim chovanim. Stavajicim studiim se v§ak nedafi adaptivni chovani agentl na trhu prokazat.
Filip Stanék stavi svou praci na myslence, Ze adaptivni chovani realné pfitomno je, divodem pro jeho
neviditelnost v ramci modell je fakt, Ze se publikované modely snazi hledat zménu v ramci pevné
dané mnoziny strategii. Filip Stanék pfistupuje k problému z vétSiho odstupu a snazi se obijevit
adaptivni chovani bez nutnosti specifikovat konkrétni mechanismus adaptivniho vybéru. Timto
inovativnim pfistupem je schopen adaptivni chovani identifikovat v ramci zkoumanych dat z New York
Stock Exchange.

Filip Stanék nejprve Monte Carlo simulaci ovéfuje schopnost metody identifikovat adaptivni chovani a
posléze na realnych datech z let 1962 az 2015 skute&né adaptivni chovani prokazatelné nachazi.

Z diplomové prace je zfejmé, Ze se autor dobfe orientuje ve stavajicich poznatcich v oblasti jeho
zajmu a nachazi prostor pro obohaceni dosavadnich védeckych vystup(l. K tomu vyuziva adekvatni
metody a postupy. Pfidand hodnota diplomové prace ke stavajicimu védéni je zfejma a autorem
explicitné popsana.

Po formalni strance neni diplomové praci co vytknout, prace je napsana dobrou odbornou angli¢tinou,
vSechny tabulky a grafy jsou jasné& oznaCené a popsané a autor spravné cituje zdroje, ze kterych
Cerpal.

Pfi obhajobé& navrhuji zabyvat se nasledujicimi tématy:

1. V &asti 3.2.3 autor popisuje stabilitu vysledkl (pfitomnost adaptivniho chovani) pro nékolik po
sobé nasledujicich obdobi. Mimo jiné pozoruje, Zze odhady ou a a2 postupné konverguji k sobé
a zaroven k nule. Zaroven signifikance a1 > o2 se obecné zvySuje. Autor k vysvétleni téchto
zjisténi nabizi 3 mozna vysvétleni. U obhajoby tedy navrhuji zabyvat se otazkou, jakym
zplsobem by bylo mozné ovéfit, které z téchto vysvétleni je jadrem pozorovaného chovani.

2. Diskutovat vystupy prezentované v tabulce 3.1, pfedevsim vysledky pro = 0.

3. Jaké maji vysledky prace implikace pro oblast agent-based modelovani finan¢nich trhu? A
jaké jsou dalSi moznosti rozvijet autortv pfistup ke zkoumané problemitice?

Celkové je prace na vysoké urovni po strance obsahové i formaini, proto ji doporuéuji k obhajobé a
navrhuji hodnotit vyborné.
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