
Abstrakt

Koncept adaptivńıho chováńı je použ́ıván v mnohých finančńıch modelech

mı́sto elegantńıho, leč nepř́ılǐs realistického, předpokladu racionálńıch očekává-

ńı. Navzdory předpoklad̊um, estimace takovýchto model̊u ale často naznačuj́ı,

že agenti se adaptivně nechovaj́ı. V této práci navrhujeme novou metodu

testováńı př́ıtomnosti adaptivńıho chováńı, která by mohla přispět k pochopeńı

těchto rozporuplných výsledk̊u. Jej́ı hlavńı přednost́ı je fakt, že neńı třeba

specifikovat přesný mechanismus adaptivńıho výběru ani množinu strategíı,

mezi kterými si agenti můžou vyb́ırat. Pomoćı Monte Carlo simulaćı ověř́ıme

schopnost této metody detekovat př́ıtomnost adaptivńıho chováńı a následně

metodu aplikujeme na ceny akcíı z New York Stock Exchange. Nulová hy-

potéza absence adaptivńıho chováńı je d̊urazně zamı́tnuta. Danou metodu

aplikujeme také na r̊uzné části dat individuálně pro zhodnoceńı robustnosti

našich výsledk̊u. Adaptivńı chováńı je detekováno ve všech časových periodách

a ve všech skupinách akcíı rozdělených podle obchodovaných objemů.
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