Trzné konzistentni ocenéni zavazkd pojistovny je dilezitym pristupem nejen v ramci regulatorniho
ramce Solvency ll, ale obecné pfi finanénim a aktuarském modelovéni v pojistovnach. Proto se v praci
zaméfime zejména na odvozeni teoretickych zaklad(, a to k ocenéni cash flow ze zavazk( pomoci
deflatoru pfi realné pravdépodobnostni mife a pomoci diskontu bankovniho uctu za rizikové
neutralni miry (téZ ekvivalentni martingalové miry). Na ilustrativnim pfikladu ukazeme ekvivalenci
obou pfistupl k ocenéni. Dale se vénujeme modelovani spotovych sazeb, a to pomoci Vasickova
modelu s diskrétnim ¢asem. Vasi¢kv model pouZijeme pfi ocenéni pomoci ocerovaciho portfolia,
kdy pojistné zavazky vyjadiime pomoci financnich instrument(. DlleZitym predpokladem pro nas

s v

bude nezavislé oddéleni financ¢nich a pojistné technickych jevl pfi jejich modelovani.



