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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Autor jako svoji diplomovou praci pfedlozil pomérné obsahly text na velmi zajimavé téma, analyza
vlivu kurzu na trzni vysledky ¢eskych spole¢nosti.

Kvalitn& provedenych praci na toto téma v CR pfili§ mnoho neni, ¢aste¢né kvali problému, se kterym
bojoval i autor, tj. dostatek dat. | pfesto, Ze stavél na datech akciového trhu, které jsou snaze
dostupné nez detailni vysledky hospodareni, byl stavem ¢eského akciového trhu donucen k tomu, ze
jeho vzorek ma pouze 10 firem. Autorova prezentace vysledk( (napf. v abstraktu) ve formé ,significant
impact of exchange rate exposure for 40% of companies® pak vyzniva vzhledem k realnému poctu
firem (4), které se za timto vysledkem skryvaji, ponékud svérazné. Druhym problémem, ktery s tim
souvisi, ale kterého si podle textu byl autor védom a snazil se jej oSeffit, je znaéné riziko, zZe tyto firmy
maji vyznamny vliv na burzovni index, ktery autor v nékterych specifikacich pouziva.

Slabsi stranky prace:

- Maly vzorek firem (coz ale neni zavinéno pfimo autorem).

- Méné pozornosti vénovano makroekonomickym souvislostem (ij. vliv kurzu na firmu nejen
prostfednictvim ERE, ale také v souvislosti s napf. ekonomickym ristem).

- ZpuUsob prace s polskou ménou v ekonometrické specifikaci. Vzhledem k trojstranné arbitrazi
kurz mezi korunou a zlotym také souvisi s kurzem mezi korunou a eurem, coz muaze ovlivnit
interpretaci v situaci, kdy jsou oba kurzy sou¢asné mezi proménnymi. Mozna by tedy bylo lépe
zkusit pouzit jako proménnou kurz zlotého k euru misto autorem zvoleného kurzu
koruna/zloty.

- Préace je postavena na analyze &asovych fad. Cekal bych, Ze autor zkusi otestovat jejich
stacionaritu (kvali pfipadnym dopadim na pouzitelnost jednotlivych ekonometrickych metod),
nebo zkusi pouzit dummy proménnych na testovani/odfiltrovani vlivu moznych velmi
specifickych vlivl (finanéni krize).

- Bylo by vhodné, aby v pfiloze byly kompletnégjsi vystupy regresi v€etné zakladnich testu.
Pouzity zplasob zapisu (viz pfilohy 1-6) je sice Usporny, ale snizuje moznost detailngji vysledky
zkontrolovat.

Mezi slabsi stranky textu patfi v jistém smyslu i jazykova kvalita, i kdyZ je nutno uznat, Ze vzhledem
k obecnym problémdm s eskymi preklady anglické terminologie a vazeb €asto pouzivanych ve
financni literatufe zde neni zcela na viné jen autor prace. Text misty plsobi trochu nepfehledné a
obsahuje anglicismy. Je proto asi $koda, Ze se autor nerozhodl napsat svoji praci pfimo v angli¢tiné.

Celkové pokladam praci za zajimavy pfispévek k debaté o vlivu kurzu na firmy a ekonomiku, autor
bezpochyby prokazal schopnost samostatné a kreativné pracovat s literaturou a daty. V pfipadé
uspésné obhajoby tedy navrhuji hodnoceni vyborné.

Navrhovana otazka k obhajobé:

1. Jak byste prakticky vysvétlil pozitivni vztah mezi zhodnocovanim mény a vyvojem ceny akcii
(hodnoty spolecnosti), ktery jste identifikoval pro nékteré vyznamné Ceské firmy. Mlze tento
vztah souviset i s makroekonomickymi faktory (dlouhé obdobi silného riistu ekonomiky po
roce 2002, které bylo doprovazeno i nominalnim zhodnocovanim, nasledné pak prudké
znehodnoceni pfi nastupu dopadu finanéni krize, ktera méla také sou¢asné vyrazny vliv na
ceny akcii), nebo je Vami pouzita specifikace dokaZze dostateéné odfiltrovat?

2. V ¢&asti 4.1.5. se vénujete testd dopad( intervence CNB. Pokud se ale podivame na data o
vyvoji kurzu CZK/EUR, zda se, Ze politika CNB méla dvoji vliv: a) pfekvapeni a znehodnoceni
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v momenté vyhlaseni, b) nasledny pokles volatility kurzu CZK/EUR. Mél by podle Vas
existence tohoto dvojiho efektu néjaky vliv na firmy a na zplsob analyzy dopadu intervenci na
ERE a pokud ano, jak jej analyzovat?
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 -100 1 = excellent = vyborné
61 —80 2 = good = velmi dobfe
41 — 60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




