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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Teoreticka ¢ast prace se skldda ze dvou kapitol - prvni pojednava dle literatury zejména o mirach rizika
VaR a CVaR a jejich vlastnostech. Druha kapitola je prehledem nejcastéji uzivanych typu slozenych
rozd€leni popisujicich vysi celkové ztraty v kolektivnim modelu rizika. Rozsdhla numerickd studie
v kapitole tfeti pfinasi ukazky vypoctu distribu¢ni funkce vybranych sloZenych rozdéleni pomoci
Panjerovy rekurze a zejména pak jeji nasledné vyuziti k vypoctu rizikovych mér VaR a CVaR.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma prace. Téma prace je pfiméfené bakalaiské praci oboru Finanéni matematika. Vysledky uvé-
déné v kapitole 1 pfesahuji rdmec povinnych znalosti, druhé kapitola vychéazi z velké casti z
uciva pokrytého povinnym predmétem Nezivotni pojisténi. Zadani bylo patrné splnéno, i kdyz
o vlastni tvorbé pojistnych sazeb obsazené v nazvu prace se text témeér viibec nezminuje.

Vlastni prispévek. Zpracovani teorie o hodnoté v riziku a podminéné hodnoté v riziku v prvni
kapitole je pokusem o kompilaci z literatury, ktery nepovazuji za prilis vydateny, jak vyplyva z
pripominek uvedenych nize. Kladné hodnotim pfinos v oblasti numerickych ilustraci, ze kterych
je vidét, ze autorka zvladla samostatné implementovat pomérné naro¢né vypocty.

Matematicka aroven. Matematickd Grovenl prace je primérné, kolisd s mirou pochopeni zdroji
pouzitych v teoretické ¢asti.

Prace se zdroji. Pouzité zdroje je mozno dle textu snadno identifikovat. Uvedeni ¢lanki [5] a [7] v
seznamu literatury vSak neni uplné, coz je na skodu, zvlasté pokud se jedna ziejmé o dvé verze
téze prace.

Formalni aprava. Formalni iprava préace je dobra, vyskytuje se v ni mensi mnozstvi preklept a
gramatickych chyb.
PRIPOMINKY A OTAZKY
e str. 3, ivod odst. 1.1: SpiSe nez o principech stanoveni miry rizika se obvykle mluvi o principech
stanoveni pojistného.

e str. 4 a dale v celé kapitole: Formulace ,,pro ndhodné veli¢iny X a Y takové, ze X < Y*“ je z
pravdépodobnostniho hlediska nesmyslna.

e str. 5, . 12: Dokazovana nerovnost je obracena.
e str. 6: Formulace prvni véty pod definici 1.3.1 je nepfesna.

e str. 6, I. 12 zdola: Dist. funkce ¥ (x) se zfejmé predpokladd zprava spojita, jak se ostatné uvadi
na stejné strané na t. 6 zdola.




e str. 7: Nezvlddnutd prezentace protipiikladu na nesplnéni axiomu subaditivity mirou VaR.
Hodnoty oznacené jako VaRg g5 v tabulce 1.2 jsou evidentné pocitany podle jiné definice nez
(1.1). (Do obhajoby si muzete rozmyslet, jaké). Véta ,Z Tabulky 1.2 je jiz dle autort ¢lanku
[5] zfejmé ...“ pusobi ponékud komicky.

e str. 7, 1. 9: Co je ,normalni“ rozdéleni?

e str. 8: Slovni popis ,,a-tail“ rozdéleni v definici 1.4.1.2 nedava smysl.

e str. 9: Nevhodn4 zkratka do formulace ,distribuéni funkce CVaR}“ apod.

e str. 9, Tvrzeni 1.4.1.2: Pokud méa X d.f. ¥, pak A\, neni zde uvedend pravdépodobnost.

e str. 11, . 10: CVaR,(X) neni funkce proménné X. Cely odstavec je patrné nepiesnym piekla-
dem.

e str. 11, . 5 zdola: Jak si pfedstavujete konvexitu funkce (1.4) vzhledem k X?
e str. 13: Hustota lognormélniho rozdéleni neni spravné.

e str. 13: Opravdu je nutné cerpat vztahy pro stfedni hodnotu a rozptyl negativné binomického
rozdéleni z dizertacni prace obhajené na prirodovédecké fakulté Masarykovy univerzity?

e str. 16, ¥. 6 zdola: Panjerova formule pro vypocet slozeného rozdéleni neplyne ze vztahu (2.6)
jednoduchym dosazenim, jak se zde naznacuje. Vzhledem k vyuziti v dalSich vypoctech bych
nepovazovala za zbyteéné uvedeni alespon vysledné formule bez podrobného odvozeni.

e V kapitole 4 se uziva jiného znaceni pro parametry exponencialniho, resp. Paretova rozdéleni
(M), nez je tomu napft. v tabulce 2.1 («). Pro vétsi prehlednost by bylo vhodné uvést v popisu
tabulek 3.1, 3.2 a dalsich také konkrétni hodnotu parametri prislusnych rozdéleni vysi skod.

Otazky na zavér: Jak byste vyuzila Vami pocitané miry VaR a CVaR k sazbovani, které je v
nazvu prace? Pro¢ se druha kapitola jmenuje Principy sazbovani?

ZAVER

Praci doporucuji uznat jako praci bakalarskou.
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