
Abstrakt

Zkoumáńı extrémńıch hodnot je nezbytnou součást́ı finančńıho risk manage-

mentu. Tato práce prověřuje vlastnosti chvost̊u pomoćı jednorozměrného rámce

Teorie extrémńıch hodnot. Empirický výzkum byl proveden na indexu S&P

500 a sedmi jeho konstituentech. Ćılem této práce bylo odhadnout pomoćı

Hillovy metody chvostový index, který charakterizuje chováńı chvost̊u a určuje

rychlost jejich svažováńı. K výběru chvostového prahu bylo využito několika

grafických metod, jelikož jsou empirickými ukazateli stability modelu. Byl

použit klasický Hill̊uv graf a také alternativńı graf s vyhlazovaćı technikou.

Výběr prahu založen na stabilńıch plochách těchto graf̊u byl shledán vysoce

subjektivńım. Byla tedy použita Hillova metoda pozměněna Huismanem a

výsledky potvrdily, že klasická Hillova metoda přináš́ı odhady, které nadhod-

nocuj́ı tloušťku chvost̊u. Bylo zjǐstěno, že všechny zkoumané akcie maj́ı těžké

chvosty s polynomickým svažováńım. V práci bylo zd̊urazněno, že je potřeba

modelovat zvlášť levý a pravý chvost, jelikož jsou d̊uležité extrémńı ztráty i

zisky v závislosti na tom, zda investor drž́ı krátkou či dlouhou pozici. Chvos-

tový index byl také použit k ilustraci potřeby poč́ıtat očekávané ztráty mı́sto

pouhých minimálńıch možných ztrát, které vyjadřuje Value at Risk.


