Abstrakt

Zkoumani extrémnich hodnot je nezbytnou soucasti financ¢niho risk manage-
mentu. Tato prace provéruje vlastnosti chvostu pomoci jednorozmérného ramce
Teorie extrémnich hodnot. Empiricky vyzkum byl proveden na indexu S&P
500 a sedmi jeho konstituentech. Cilem této prace bylo odhadnout pomoci
Hillovy metody chvostovy index, ktery charakterizuje chovani chvostu a urcuje
rychlost jejich svazovani. K vybéru chvostového prahu bylo vyuzito nékolika
grafickych metod, jelikoz jsou empirickymi ukazateli stability modelu. Byl
pouzit klasicky Hilluv graf a také alternativni graf s vyhlazovaci technikou.
Vybér prahu zalozen na stabilnich plochach téchto grafii byl shledédn vysoce
subjektivnim. Byla tedy pouzita Hillova metoda pozménéna Huismanem a
vysledky potvrdily, ze klasicka Hillova metoda pfinasi odhady, které nadhod-
nocuji tloustku chvostii. Bylo zjisténo, ze vSechny zkoumané akcie maji tézké
chvosty s polynomickym svazovanim. V praci bylo zdiraznéno, ze je potieba
modelovat zvlast levy a pravy chvost, jelikoz jsou dilezité extrémni ztraty i
zisky v zavislosti na tom, zda investor drzi kratkou ¢i dlouhou pozici. Chvos-
tovy index byl také pouzit k ilustraci potieby pocitat ocekavané ztraty misto

pouhych minimalnich moznych ztrat, které vyjadiuje Value at Risk.



