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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Bakalarska prace p. Rosola se zabyva tématem efektivity akciovych trhi a zkouma pfitomnost trznich
anomalii, konkrétné sezonnich efektl, na vybranych evropskych akciovych trzich. Autor na 32
evropskych akciovych trzich zkouma pfitomnost Lednového efektu, ,Halloween® efektu, efektu
Pfelomu mésice a Pondélniho efektu.

V prvni ¢asti se autor vénuje definici kliCovych pojmu, predstaveni efficiency market hypothesis i
jednotlivych sezonnich efektl. V ramci této Casti je také ¢tenaf seznamen s danou problematikou
prostfednictvim shrnuti pfedchoziho vyzkumu. Druha Cast prace, ktera tvofi jeji analytickou ¢ast, se
nejprve vénuje predstaveni pouzité metodologie a poté nasleduje analyza efektu jednotlivych
sezonnich efektl s vyuzitim vynosu jednotlivych evropskych indexd. V pfipadé této prace autor pro
analyzu vyuziva regresni metody nejmensich ¢tverc (OLS). Zavér prace shrnuje vysledky analytické
casti.

Ackoliv je prace zejména v prvni fazi popisnéjSiho charakteru, neni to na Skodu. Autor zde prezentuje
znalost zvolené problematiky. V ramci analytické Casti velmi ocenuji v sekci prezentujici vysledky
jednotlivych efektd vsuvky na vyznamné udalosti ovliviiujici vynosy na evropskych trzich (napf.
Globalni finan&ni krize 2008, Ruska finanéni krize 1998, Teroristické utoky z 11. zafi 2001, Dot-com
bubble 2002)

Celkové pUsobi bakalarska prace p. Rosola pomérné pékné, bohuzel vSak trpi ur€itymi nedostatky, v
¢asti vénujici se analyze a snizuje tak celkovy dojem z pfedkladané prace. Mé pfipominky (z nichz
nékteré Ize vyuZzit jako naméty pro pfipadnou diskusi u SZK) jsou nasledujici:

1) V ramci pfehledu existujici literatury autor €asto uvadi, Zze dany efekt byl potvrzen pro malé &i
stfedni spole¢nosti (Haug & Hirschey 2006, Rozeff & Kinney 1976), zaroven vSak pouziva
large-cap indexy, kde jsou naopak spoleCnosti, kterou jsou nejvétsi, co se tyCe trzni
kapitalizace a jsou tak pod nejvétSim drobnohledem investord. Zajimalo by mé, pro¢ autor
zvolil large-cap indexy a zda autor neuvazoval o pouziti klasickych indexa namisto large-cap
index(1? Z mého pohledu pouziti large-cap indext muUze byt zkreslujici, nebot se jedna o
nejvice sledované spolecnosti a zejména v pfipadé rozvijejicich se kapitalovych trh mize
large-cap indexu dominovat uréity sektor.

2) Autor jako jeden z pfinosU prace uvadi zaméfeni na region misto na jednu konkrétni zemi.
OvSem pro kazdy index bylo zkoumano rGzné Casové obdobi, coz z mého pohledu
znemoznuje porovnani vysledk napfi¢ jednotlivymi evropskymi trhy. Extrémnim pfipadem
jsou polsky WIG 30 index a islandsky OMXI 8 index, jejichz datova fada zacina v lednu
2013 respektive v lednu 2009. V porovnani s ostatnimi indexy tak zahrnuji pouze obdobi
nasledujici po vypuknuti finanéni krize a porovnavani koeficientd pro jednotlivé efekty
s ostatnimi evropskymi trhy tak mize davat zkreslené zavéry s nizkou vypovidaci hodnotou.
Z tohoto divodu by bylo pfinosnéjsi pouzit pro lepS§i porovnatelnost ozdobné ¢asové obdobi.
V pfipadé neexistence dat jako v pfipadé WIG 30 Ize vyuzit alternativni index WIG 20, ktery ej
dostupny od 16. 4. 1994.

3) Autor analyzoval 32 evropskych trhli, z nichZ nékteré akciové trhy jsou pIné rozvinuté a jiné
patfi mezi rozvijejici se trhy. Zajimalo by mé, zda s ohledem na rozdilné charakteristiky trhi
(velikost, likvidita) autor neuvazoval o rozdéleni na rozvinuté a rozvijejici se trhy? A jaka by
mél v takovém pfipadé oCekavani o vysledcich jednotlivych hypotéz.
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4) Vramci definovani zavislé proménné (Change) mé zajima, zda autor né&jak oSetfoval
skute¢nost, ze s ohledem na svatky, kdy nedochazi k obchodovani, mlize tato proménna
zahrnovat rlznou délku (napf. 1 — 4 dny) pro rlizné evropské trhy. Tato skutecnost taktéz
muze CasteCné ovliviiovat vysledky a porovnatelnost napfi¢ evropskymi trhy v pfipadé
rizného poctu dni, kdy se neobchoduje.

5) Protoze autor pro nékteré indexy pouziva dlouhé &asové fady, tak bych se rad zeptal, zda se
alespon néjakym zpusobem pokusil ovéfit, zjiStovat jak moc doslo ke zméné kompozice
indexu ve smyslu jednotlivych zahrnutych spole¢nosti? Jsem si védom, Ze tato skuteénost je
obtizna, ale pfi pouziti large-cap index(t nabyva dle mého nazoru vyssSiho vyznamu (napf.
DAX top 30 spole¢nosti a datova fada od roku 1990).

Celkové mohu fici, Zze pfedkladana prace p. Rosola splfuje veSkeré nalezitosti bakalarské prace a je
mozno ji tedy pfipustit k obhajob&. Vzhledem k vySe uvedenym pfipominkam hodnotim tuto
bakalaiskou praci stupném velmi dobfe (B).
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 -100 1 = excellent = vyborné
61 —80 2 = good = velmi dobfe
41 — 60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




