Tato prace se zaméfuje na efektivitu akciovych trhli a trzni anomadlie. Konkrétné zkouma moznou
pritomnost Ctyf sezonnich efektli - Lednového efektu, ,,Halloween* efektu, efektu Pielomu mésice a
Pondélniho efektu - na evropskych akciovych trzich. Podle téchto sezonnosti by mély byt vynosy z akcii
v jistych obdobich neobvykle vysoké nebo nizké v porovnani s ostatnimi obdobimi. Pfitomnost téchto
sezonnich efektl predstavuje jistou vyzvu pro Hypotézu efektivnich trhii. Praktickou strankou této
problematiky je pfipadnd ptilezitost pro nadmérné zisky z obchodu s akciemi, jez tyto anomalie mohou
predstavovat. Prvné shrneme predchozi vyzkum v této oblasti a pokusy o Vysvetlenl jednotlivych efekti.
Dale ptedstavime vhodné nastroje - regrese pomoci metody nejmensich ¢tverct s binarnimi proménnymi
a ptipadnou nadstavbou. Data pouzita k analyze se skladaji z 32 evropskych akciovych indexti. Samotna
analyza je provedena porovndnim vynosu z akcii pro konkrétni obdobi. Pro Lednovy a Pondélni efekt
vSak neshleddvame vysledky dostateéné presvedCivé pro tvrzeni o piitomnosti téchto anomalii. Na druhé
stran¢ jsme ale byli schopni nalézt dostatek diikazli k potvrzeni pfitomnosti ,,Halloween* efektu a efektu
Pielomu mésice. ,,Halloween™ efekt nejsme ale schopni nalezit¢ vysvétlit jakozto jeden z projevi
Lednového efektu.
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