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Anuity: Regulace, niaklady a poplatky ve vyplatni fazi fondového pilife
diichodového systému

PfedloZena studie je zajimava hned z nékolika Ghla pohledu. Piedné je tieba vyzdvihnout a
ocenit, Ze se vénuje V literatufe o diichodové problematice dosud velmi opomijené
problematice — vyplatni (alias anuitni) fazi fondového pilite. O problematice diichodovych
systému bylo sepsano jiz mnoho, avsak otazka anuit a vyplatni faze diichodovych systému
obecné zistava doposud stranou zajmu drtivé vétsiny ekonomi i policy makert.

Prace zacina podrobnou diskuzi a definici anuit, jejich typu a rizik, které anuity (ne)pokryvaj,
ndkladi s nimi spojenych, cenou anuit véetné konceptu money worth ratio. Je tieba ocenit, Ze
diskutovand problematika je ¢tenafi nazorné ilustrovéna prostednictvim vlastnich autorskych
propocti. Nésledné se pozornost obraci k regulatornim aspektim spojenym s anuitami. Studie
obsahuje také dvé podrobné ptipadové studie ptistupu k anuitdm — Chile a Svédsko a kapitolu
vénovanou anuitni fazi povinnych fondovych pilifi ve vybranych zemich stiedni Evropy.
Zavére€na Cast prace podava aktudlni trendy a inovace na mezinarodnim anuitnim trhu.
Charakteristickou vlastnosti a jednou z ptednosti prace je kvalitni a obsirna prace s dostupnou
literaturou.

Jiz z vy3e nastinéného obsahu studie je ziejmé, Ze pfinasi (mozZna nejen) v Eeském kontextu
Jedinecné informace. Studie je dle mého nazoru nejen kvalitni diplomovou praci, ale ma i
sluny potencial v pfipadném praktickém vyuZiti at’ uz na strané tvirci anuitni faze
dichodového systému nebo pfimo na strané komerénich pojist'ovacich subjektli. Z mnoha
dil¢ich zavért prace bych rad vyzdvihl alespon dva postiehy.

Jednak je to jasné dokumentované poselstvi, Ze rozsifovani souboru rizik, které anuity maji
ptijemci davky pokryt (napt. anuity indexované dle inflace ¢i dokonce tempa ristu redlnych
mezd) zvysuje rizika, kterym musi Celit poskytovatel anuity a v kone¢ném disledku tudiz
vede k rostoucim nakladiim spojenym s poskytnutim takové anuity. Tento pfirozeny tradeoff
by mél mit regulator anebo policy maker vzdy na paméti, nechce-li dojit nevhodnou politikou
ke kontraproduktivnim vysledkim.

Druhy aspekt, ktery stoji za povsimnuti, je srovnani systémii anuit ve Svédsku a Chile.
Ackoliv jsou anuitni systémy v obou zemich vytvareny na zakladé velmi odlisnych pfistup(,
vysledky jsou v mnoha ohledech podobné a vedou k (z hlediska nakladovosti anebo money
worth ratio) podobnym vysledkiim charakteristickym znacnou efektivitou anuitnich systémi.
Cela studie tak opakované potvrzuje, Ze vliv vladni politiky na anuitni systém, jeho rozvoj a
efektivitu je vyznamny. I proto je stézi ptijatelny stavajici stav v mnoha zemich a jejich
dachodovych reforem, kdy pozornost politikt i ekonomi se soustiedi zejména na akumula¢ni
fazi a faze vyplatni — anuitni — zlstava prozatim opomijena.

Spolu s popisem §védského systému anuit je tfeba ocenit jesté jednu skutecnost, a to zdroj
udaja. Autor pracuje nejen s dostupnou literaturou, ale v pripadé€ uritych pochybnosti
dokazal navazat pisemny kontakt s agenturou PPM (Premiepensionsmyndigheten) — instituci
spravujici $védsky systém anuit z povinného dichodového systému. Vysledkem téchto
kontaktt, které dle mého nazoru ptesahuji béZny zajem studenta o téma své diplomové prace,
je ptiloha s otazkami a odpovéd'mi, ktera znaén€ napomohla realizaci vlastnich vypocti
Svédskych anuit.



PredloZenou diplomovou praci doporuéuji k obhajobé se stupném hodnoceni vyborné.
Soucasné s ohledem na vySe uvedené navrhuji udéleni pochvaly za vybornou diplomovou
praci.
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