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Abstrakt

Tato práce popisuje měnové nástroje realizované centrálńımi bankami,
jejichž hlavńı měnověpolitické sazby po roce 2008 narazily na nulovou
dolńı mez. Mezi zkoumané centrálńı banky patř́ı Federálńı rezervńı systém,
Evropská centrálńı banka, Švýcarská národńı banka a Česká národńı banka.
Práce se také zabývá efektivitou výše zmı́něných nástroj̊u. K analýze byl
využit jednoduchý VAR model inspirovaný podobnou studíı v této oblasti
od Gambacorty et al. (2012). S využit́ım měśıčńıch údaj̊u se VAR mo-
del snaž́ı kvantifikovat dopad nár̊ustu bilance centrálńı banky na hlavńı
ekonomické ukazatele—reálné HDP, spotřebitelské ceny a implikovanou
volatilitu index̊u na finančńıch trźıch. Některé výsledky jsou srovnatelné s
výsledky referenčńı studie zmı́něné výše. Šok do aktiv má dočasný vliv na
zvýšeńı reálného HDP. Na druhou stranu, vliv šoku na ceny a indexy vo-
latility je ve většině př́ıpad̊u velmi malý a nesignifikantńı. Až na výjimky
nejsou mezi výsledky jednotlivých zemı́ navzdory r̊uzným přijatým poli-
tikám významné rozd́ıly.


