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Abstrakt

Bakalarska praca na tému Porovnanie rastu cien ropy v 70. rokoch v obdobi 1. a 2.
ropného $oku s aktudlnou situaciou: Hrozi svetu 3. ropny Sok? pozostava z troch hlavnych
Casti.

Prva &ast’ vysvetluje stav ekonomiky v 70. rokoch, dévody vediice k ropnym

Sokom, ako to ovplyvnilo vyspelé krajiny a ako sa s tym tieto krajiny vysporiadali.
Druha cast’ sa zaobera situaciou v 21. storoCi, vysokou cenou ropy i jej produktov a
dopadmi na ekonomiky, ktoré sa snaZia predchadzat’ chybam, ktorych sa dopustili v
70. rokoch.

Zaver prace je venovany predikcidm do budicnosti a pripadnym alternativam k

rope.



Abstract

Bachelor thesis on Comparison of oil price growth during Ist and 2nd oil shock in
the 1970's with current situation: Is there a threat of 3rd oil shock? consists of three main
parts.

The first part describes the statc of economy in the 1970's, reasons causing the oil
shocks, how they affected the developed countries and how these countries settled up with
related problems.

The second part focuses on the situation in the 21st century, high oil prices and its
consumption and effects on economies that have tried to learn from the previous mistakes,
which they made in the 1970's.

The last part focuses on predictions to the future and possible alternatives to oil.
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1. Uvod

Ropa a jej rast je témou, ktorou sa zaoberd v sicasnosti asi kazdy ¢lovek, nielen
ekonom ¢i politik. Ak sa len na chvilku zamyslime, nie je dei, kedy by kazdy moderny
¢lovek nevyuZil nejaky sposob dopravy. A to nemusi byt len osobny automobil. Ide aj o
dopravu mestsku, §tatnu ¢i medzinarodna.

Problém sa v3ak neobmedzuje iba na vozidla, ktoré spotrebivaji iba polovicu
produkovanej ropy. Amerika, a v mensej miere aj ostatny priemyselny svet, zvi¢3a upustila
od produkcie zaloZenej na rastlinnej baze a uprednostiiuje vyrobky na béaze ropy, napr.
polyester namiesto baviny. Plasty sa stali vSadepritomné: klavesnice, nabytok, obleky,
pohare, do tej miery, Ze si ich pritomnost’ nik uZz ani neuvedomuje. TaktieZ je ropa
zakladom umelych hnojiv.

Svet sa stal casom zavisly na rope a uZ si bez nej nevie predstavit’ Zivot. Do roku
1970 vzrastala tazba a produkcia ropy. Odvtedy mala zostupny trend. AvSak dopyt po nej
sa riadil a riadi opacnym trendom, ¢o nemohlo ostat’ bez problému. K prvym vyznamnym
tazkostiam doSlo na zacCiatku 70. rokov, kedy bol svet niteny zvladnut prvy ropny $ok. O
niekol'ko rokov tu uz vsak bol druhy. A od zaliatku 21. storodia si kladieme otazku, &i
nastane treti.

Cielom tejto prace je poukazat’ na dopady tychto Sokov na ekonomiky sveta a
ukazat’ rozdiely medzi tymito dopadmi v rokoch sedemdesiatych a v stigasnosti.

Ziklad prace tvoria dve hlavné Casti. Prva Cast’ je venovana 1. a 2. ropnému $oku.
Snazi sa popisat’ dopady na vybrané ekonomiky (hlavne USA), na ich makroekonomické
ukazovatele, aké boli dosledky rapidneho narastu cien, na prijmy a spotrebu danej krajiny.
Tato Cast’ ukazuje, ako sa dané krajiny vysporiadali s tymito Sokmi a ako to zasiahlo ich
hospodarstva.

Druha Cast’ sa venuje si¢asnosti a problémom, ktoré tieto ekonomiky musia zvladat
zaCiatkom 21. storoCia. Porovnava stav ekonomik zo 70. rokov s aktualnou situiciou a
snazi sa zhodnotit|, v €om je situacia podobnd a v Com sa odliSuje. Opisuje stav krajin, ako
su napr. USA, ktoré s najvacsim spotrebitel'om tejto suroviny na svete. Potom je to Cina,
ktorej ekonomicky rast sa v poslednych rokoch prudko zvyiuje a ktorej dopyt po rope je

kazdym rokom vy3§i a vyssi. DalSou zemou je Velka Britania, ktora je istym vyvozcom
J J Yy y



tejto suroviny. V zivere tejto &asti sii este popisané dopady vysokych cien ropy na Cesku
republiku.

Zavere¢na Cast' poukazuje na nové technologie tazby a spracovania ropy i
alternativy, ktoré by mohli v pripade vyrazného poklesu zasob ropy byt aspon ¢iastoénymi
substitatmi tejto suroviny. TaktieZ su v nej vy€islené naklady na jednotlivé alternativy ako
aj aktualne zasoby v danych krajinach. V poslednej Casti je pokus o predikciu vyvoja v tejto

vel'mi citlivej oblasti do najblizSej budicnosti.
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2. 70. roky

Az do roku 1973 bola cena ropy viac menej stabilna. Najpodstatnej§im dévodom
bola cenova regulacia, ktora bola udrZzovana nepretrzite od konca 2. svetovej vojny.
Druhym dévodom bola silnd previazanost' najsilnejSich spolo¢nosti, ktoré v tej dobe
ovladali ropny priemysel.

Clenské krajiny Zdruzenia krajin vyvazajucich ropu (OPEC) viak zamerne zniZili
tazbu ropy (asi o 5 %), aby mohli jej cenu ovplyviiovat’ vo svoj prospech. Koncom roku
1973 v reakcii na prebiehajicu izraelsko-arabski vojnu uvalili embargo na spojencov
lzracla, predovietkym Spojené Staty americké, Holandsko a Portugalsko, ¢o spdsobilo
narast ceny ropy aZ na $tvornasobok predstavujuci pre zapadny svet 1. ropny $ok.'

Tejto situdcii predchadzala ekonomicka stagnacia v USA, ktort sa vtedajsi
prezident pokusil zastavit odputanim dolaru od zlatého §tandardu?, o viedlo k znizeniu
hodnoty doldra. PretoZe cena ropy bola (a je) ur€ovana v americkych dolaroch, vyvozcovia
za fu zacali dostavat’ menej, z ¢oho vyplynula aj nespokojnost’ arabskych §tatov vogi
Izraelu. To vyprokovalo OPEC k akcii.

V oktébri 1973 vzrastla tato lacna surovina z ceny 3 dolare za barel na viac nez
5 dolarov a v priebehu d’alSicho roku sa zvySila az na 12 dolarov za barel. To spdsobilo, Ze
Eur6pa aj USA sa dostali do hospodarskej recesie. Stale viac sa zadlzujuce podniky a
domécnosti zacali obmedzovat' svoje vydaje, mnoho priemyselnych podnikov zadalo
prepust’at’ svojich zamestnancov. Vysledkom bola rastlica miera nezamestnanosti.

O niekol’ko mesiacov sa kriza zmiernila. Embargo bolo odvolané v marci 1974
po pojednévaniach vo Washingtone. Av3ak zvySené ceny ropy pretrvali a nasledne vyvolali
sériu ekonomickych recesii, ktoré trvali az do zaciatku osemdesiatych rokov, a skonéilo
dlhotrvajiice povojnové obdobie prosperity.

Z ropného Soku profitovali ropni vyvozcovia, predovietkym OPEC. Najviac
postihnuti boli dovozcovia ropy v tret'om svete.

Dlhodobé ddsledky ropného embarga zahfiiali snahy o uUspory energie, objavy
novych ropnych nélezisk a restriktivnej§iu monetarnu politiku, ktora sa aktivnejsie snazila

znizit inflaciu. Zapadni Eurdpu a Japonsko, ktoré boli do tej doby skér pro-izraleské,

: http://www.euroekonom.cz/analyzy/z-ropa03.html (16.1.2006)
* Zlaty Standard zahrioval fixny kurz meny ku zlatu (a taktiez ku vietkym ostatnym menam), volnost
medzindrodného obchodu so zlatom a plnt konvertibilitu narodnych mien na zlato
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zaali zaujimat’ skor pro-arabské stanoviska, ¢im sa vytvorilo napitie voéi USA
(Spojené Staty dovazali z Blizkeho vychodu iba 12 % ropy oproti 80 % u
zapadoeurdpskych krajin a viac nez 90 % u Japonska).’

V roku 1978 sa prudko zvysila cena tejto suroviny v dosledku iranskej revolicie,
kedy cena vzrastla o takmer 100 %. Cena ropy dosiahla historické maximum v roku 1980
v priecbehu druhého ropného Soku. Jej viedajsia cena premietnuta do dne$nej cenovej
hladiny by dosahovala irovne az 90 dolarov za barel. Hlavnym dévodom bolo exogénne
obmezenie svetovej produkcie ropy, konkrétne o necelych 9 %. Irdnska revolicia zanedlho
prerastla do vojny medzi Irdnom a Irakom, ¢o spésobilo pokles produkcie o d'alsich 7 %.*

Eurdpa sa po kratkom Case opit’ ocitla v ekonomickej recesii. Krajiny zagala trapit’
v rade pripadov vysoka nezamestnanost. Hospodarstvo v celej dne$nej Eurdpe prezivalo
utlm.

Ekonomickou pri¢inou oboch ropnych Sokov bola nerovnoviha medzi ponukou a
dopytom po rope na svetovych trhoch. Dopyt v 70. rokoch totizto prekroéil tazobné
kapacity a prirastky spotreby energie (teda aj spotreby ropy) v najrozvinutejich krajinach
boli vyssie ako rocné prirastky HDP. Ropa ako lacnejsi, i¢innejsi a ,,Gistej$i” zdroj energie
sa zacala pouZivat’ namiesto uhol'nych paliv. Tato skutonost’ bola dana nizkou cenovou
hladinou tejto suroviny. AvSak obmedzené zasoby sa zacali mifiat, a tak zacali krajiny ropu

dovazat’.

' http://cs.wikipedia.org/wiki/Ropn%C3%BD_%C5%A | ok ( 26.5.2006)
4 http://www.ieep.cz/seminare/ds0403.pdf (13.1.2006)
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2.1 USA

Rast ceny ropy v tomto obdobi priniesol mnoho pomerne vaznych problémov
krajinam, ktoré boli na spotrebe ropy aj jej produktoch z nej zavisié. USA boli jednou z
najviac ovplyvnenych krajin, a to hlavne kvéli trom faktom:

e USA boli v tom ¢ase nielen najvic§im spotrebitel'om, ale aj jej druhym najvacsim
producentom

e Spojené S§taty boli hlavnym svetovym nekomunistickym potencialnym
dodavatel'om délezitych energetickych substititov z ropy

e USA podporovali Izrael, krajinu, ktora viedla vojnu s arabskymi krajinami.

Tieto tri skutoénosti mali viacero roznych dosledkov pre politické rozhodovania,
ktoré ovplyviiovali najblizSiu aj vzdialenej§iu buducnost’. Z kratkodobého hl'adiska bolo
dolezité ocenenie ropy vyprodukovanej na domacej pode a maximalizacia produkcie. Ak by
sme sa na problém pozreli z dlhodobého hl'adiska, hlavnym problémom bola otazka, akym
sposobom zasiahnu ostatné ceny ropy a d’alSich zdrojov energie rovnovahu vytvoreni USA

v oblasti energetiky.

2.1.1. Kratkodobé problémy a dopady

Po uvaleni embarga na dodavky ropy v arabskymi krajinami v roku 1973 ¢elili USA
dvom problémom, s ktorymi sa ostatné krajiny nemuseli zapodievat. Prvym, uZ vyssie
spominanym, bola podpora lzraela vo vojne s arabskymi krajinami. Druhym problémom
bola ich produkcia ropy. Stanovila sa cenova politika pre ropu produkovanii na americkom
uzemi. Tato politika mala byt’ jedinym faktorom, ktory mal uréit’ priemernt cenu ropnych
produktov v USA, kedZze dve tretiny domaceho dopytu boli stale pokryvané domacou
produkciou.

Americki politici €elili trom jednoznaénym bodom:

* Cenovy bod: ako budii ocenené a zdanené domdce ropné produkty

* Alokacny bod: ako bude rozmiestnena obmedzenéa ponuka ropy medzi uzivatel'ov

a priemysel a ako obmedzit’ dopyt vzh'adom k dostupnej ponuke
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e Makroekonomicky bod: ako bude tento efekt ropnej krizy ovplyviiovat
makroekonomické ukazovatele napr. vystup, inflaciu, zamestnanost’, prijmy a platobni

. . 5
bilanciu.

2.1.1.1 Ekonomicky rast

Hospodarsky rast USA v 70. rokoch bol charakteristicky niekolkymi zavaZznymi
zvratmi a celkovym zhorSenim vyvoja syntetickych ukazovatelov jeho tempa, stability a
rovnovahy.

Dlhodobé priemerné tempo ekonomického rastu® sa spomalilo z 3,5 % v obdobi
1950-1970, na 3,1 % v rokoch 1971-79 a v rokoch 1973-79 dokonca na 2,3 %. Priemerné
dlhodobé tempo rastu HNP’ v druhej polovici 70. rokov &inilo 2,1 %.

Ekonomicky vyvoj USA mal mnoho spoloénych charakterickych rysov vo vyvoji s
ostatnymi VKS?, ale v niektorych ohPadoch je odlisny. Pre porovnanie sa priemerné tempo
redlneho ekonomického rastu v rokoch 1950-70 a 1973-79 pre celok 16 najvyspelej3ich
krajin spomalilo z 4,6 % na 2,4 %, tj. eSte vyraznejSie ako to bolo v pripade samotnych
USA.

V 50. a 60. rokoch rastli totiz ostatné kapitalistické ekonomiky rychlej$ie nez
hospodarstvo USA. Z uvedenych 16 vyspelych kapitalistickych krajin v obdobi 1950-70
najpomal3ie rastli ekonomiky USA a Velkej Britanie. Zatial' o v rokoch 1973-79 sa
vykonnost’ americkej ekonomiky v porovnani s minulostou zhorsuje v désledku 1. ropného
Soku, v relacii k ostatnym VKS sa zlepSuje. Redlny ekonomicky rast USA v druhom
spomenutom obdobi je rychlejsi ako vo VePkej Britanii, Dansku, Svédsku i vo Svaj&iarsku

a rovnako rychly ako v NSR a Taliansku.

Schultze, Charles L., Fried, Edward R. Perry, George L. Higher oil prices and the world economy: The
adjustment problem, Washington DC: Brookings Institution, 1975, str. 74
6 hruby narodny produkt v stalych cenach
7 ” . ’
hruby nirodny produkt
¥ Industrial countries v terminolégii zapadnych Statistik
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Graf é.1: Tempo realneho rastu HDP hlavinych VKS v rokoch 1973-80, v %

OECD
—ea— Talansko
*— VB
Francuzsko
NSR
= Japonsko
——USA

[«)] (o2} [e2] (o) (o2} o2} ] (o2

Zdroj: Economic Outlook OECD '’

Pri pohl'ade na vyvoj realneho ekonomického rastu v 70. rokoch je podstatné to, ze
pomaly dlhodoby trend ekonomického rastu bol predovietkym prejavom castejdieho
stricdania hospodarskych cyklov ekonomického vyvoja. To sa prejavovalo ¢astej§im
vyskytom hospodarskych kriz a ich stiupajicou zavaznostou. Hovorime o krizach, ktoré sa
dostavili v polovici a na konci 70. rokov a ktoré boli silne ovplyvnené dvoma ropnymi
Sokmi. Hospodarska kriza po 2. ropnom $oku mala podobu prehlbujlicej sa stagnacie a tym
sa aj odliduje od obdobia 1974-79, ktoré nasledovalo po 1. ropnom Soku. Stvornasobny
vzostup ceny ropy vyvolal krizu, ktora trvala jeden a pol roka a bola nasledovana
Stvorro¢nou konjunktirou. Na 2. ropny $ok, kedy ceny rastli z 13 na 30 doldrov za barel,
reagovala americkd ekonomika pomaly sa presadzujicou, ale stile hlbsou krizou. ktora
trvala 3,5 roka.

Ropné Soky neboli jedinou pri¢inou krizového vyvoja 70. rokov, avsak d'alimi

pri¢inami sa nebudeme podrobnejsie zaoberat', ked'Ze 1o uz nie je cielom tejto prace.

2.1.1.2 Rast nezamestnanosti
Vyvoj problému nezamestnanosti v USA bol v 70. rokoch dost’ nepriaznivy.

Priemernd miera nezamestnanosti sice kolisala v ramci jednotlivych cyklov, ale v kazdom

LEconomic Outlook OECD. ¢.32, december 1982, str. 154
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nasledujucom cykle bola vzdy vy§Sia a vyssia. V druhej polovici 60. rokov sa pohybovala
pod 4% hladinou vetkych pracovnych sil. v prvej polovici 70. rokov medzi 4.5 % a 5.7 %.
v druhej polovici uz medzi 5.7 % a 8.3 %.

Medzindarodné porovnanie ukazuje. Ze miera nezamestnanosti bola takmer po celé
povojnové obdobie v USA aj v Kanade vy3sia ako v krajinach Zapadnej LEurdpy a
Japonska. Hlavnym faktorom rozdielu v pohybe nezamestnanosti bol predovsetkym rozdiel
v lempe ekonomického rastu. Ako sme poukdzali skor, ekonomicky rast v Zapadnej Europe

bol rychlejsi ako v USA az do polovice 70. rokov.

Graf ¢. 2: Miera nezamestnanosti v USA a VKS ako celku 1970-1980 v %

Zdroj: Economic Quilook OECD"

2.1.1.3 ZrychPovanie inflicie

V 70. rokoch v dlhodobom trende pokratoval v USA proces zrychl'ovania inflacie,
ktory bol viditel'ny uz od polovice 60. rokov. Inflacia sa zvySovala aj v ostatnych VKS,
u niektorych krajin s mensim omeskanim (v Zapadnej Eurdpe napr. az po roku 1968)."

Ak sa pozrieme na index spotrebitel'skych cien'? v 16 najvyspelejsich krajinach. tak
v rokoch 1950-70 bolo priemerné tempo rastu CPI 3.8 % a v obdobi 1970-79 8,7 %. V

USA sa tempo rastu inflacie v tomto obdobi zvy$ilo z 2.4 % na 7,0 %.""

' Economic Outlook OECD, ¢. 32, december 1982, str. 165
X7 znamend 7 najvii¢sich ekonomik vratane USA
" Britton, A.: Macroeconomic policy in Brituin 1974-87, Cambridge University Press, 1991, str. 127
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V medzinarodnom porovnani nie je vyvoj zrychlenej inflacie v USA v 70). rokoch
az taky nepriaznivy. ako sa zdd na prvy pohlad. St krajiny, v ktorvch bolo tempo rastu
rychlej§ie (napr. NSR. Rakusko. Svajeiarsko. Holansko). potom krajiny, v ktorych rastla
intlacia priblizne rovnakym tempom (napr. Belgicko) a nakoniec krajiny. ktoré boli na tom
eSte o nieco horsie ako USA (Japonsko. Francazsko, Taliansko. Vel'ka Britania. Kanada a
Svédsko).

Graf ¢ 3: Rocné tempo rastu CPIv %

——1967-73 - & -1973-79 1979 —— 1980

Zdroj: Economic Outlook OECD ¢ 30, 32"

Americka ekonomika mala vel'ky vplyv na svetovii ekonomiku. zvlast” dolar a jeho
iloha v medzinarodnych obchodnych a penaznych vztahoch., Vzhladom k dlohe
amerického penazného a kapitalového trhu v svetovej ekonomike mali fluktudcie tempa
americkej inflacie mnohonasobne vacsi vplyv na chod svetovej ckonomiky. na vyvoj
inflacie v ktorejkol'vek inej vyspelej kapitalistickej ekonomike. Na za¢iatku 60. rokov bola
cenovd hladina v USA viac-menej stabilnd, no v d'aliich rokoch sa za¢ina tempo inflicie
zrychlovat’, a to v troch vinach: 1965-70. 1970-75, 1975-80 ajej vrcholy (1970. 1975 a
1980) boli stile vyssie a vysSie. V nasledujucich dvoch rokoch, kedy doznievala ropna
kriza, trend meranej inflacie sa zacal zmicriiovat’ a zo vzostupného sa zacal menit

na zostupny.

" Dalej CPI

' Maddison, A: Western economic performance in the 1970s, a perspective and assessement. Banca
Nazionale del Lavoro Quarterly Review, ¢. 134, oktober 1980, str. 283

" X16 Priemer najvyspelejsich 16 ekonomik okrem Japonska
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Tabulka é.1: Polozky CPI v rokoch 1965-81, priemerné rocné prirastky za obdobie

1965-1981, v %
Rok/PoloZky CPI | Vietky poloZky | Tovary celkom | Sluzby Energia
1965-70 3,82 3,08 5,12 2,08
1971-74 6,20 6,45 5,77 11,00
1975-79 8,08 7,50 9,00 11,76
1980-81 12,65 10,85 15,26 16,69
Zdroj: Econonomic Report of President 1981, str. 286"
Tabulka ¢. | nam ukazuje, Ze stagnujice ceny energie v 60. rokoch, mali

priaznivej$i vplyv na miernej§i cenovy rast poloZky tovary, zatial' ¢o najdynamickejSou
zloZkou indexov boli v tej dobe ceny sluZieb. V 70. rokoch, v obdobi ropnych 3okov, sa
v rokoch 1974 a 1979 priemerné ceny cnergie prudko zvySuju (o 29,3 % resp. 25,2 %) a
vd'aka nim v prvej polovici 70. rokov predstihuje rast cien tovarov tempo rastu cien sluZieb.
V druhej polovici 70. rokov rastd ceny sluzieb stale rychlej§im tempom, zatial’ ¢o rast cien
tovarov v tomto obdobi sa postupne spomaluje. Ani 2. ropny Sok nedokazal zrychlit' rast
cien tovarov natol’ko, aby predbehol rast cien sluZieb.

V 70. rokoch sa najvacSie cenové vzostupy udiali v oblasti energetickych zdrojov
(1974, 1975, 1979 a 1980). V oblasti priemyselnych vyrobkov, uréenych pre koneény aj
investi¢ny dopyt, sa v rokoch, kedy ceny energie rastli miernej§im tempom, cenovy rast
pomerne rychlo spomaloval (1970-72). V druhej polovici 70. rokov, po prvej ropnej krize,
sa vSak tieto tempa iba zvySovali.

Rychle tempa rastu cicn priemyselnych materialov, vratane energie, neodrazali len
samotné vzostupy ropy, ale aj dvojitd devalvaciu dolaru (1971,1973) a taktiez kolisanie
jeho kurzu, predovietkym pokles v priebehu rokov 1976-79.

Ako viny vzostupov cien surovin, tak i ropné 3oky sa dostavili velmi skoro
po poklese relativnej hodnoty dolaru. Mozno usudit’, ze tato forma destabilizacie cien na
svetovych trhoch, (ktord je moZné vysvetlit’ tym, Ze exportéri surovin a ropy sa snazili
vykompenzovat' (bytok redlnej hodnoty svojich exportov kvéli poklesu hodnoty dolaru
zvySovanim cien) bola do znacnej miery ovplyvnena tymi &initePmi, ktoré determinovali

zostupny vyvoj hodnoty dolaru, a to: inflacia v USA, vyvoj americkej platobnej bilancie a

'’ Prepodty podta idajov v Economic Report of the President 1981, str. 286; prirastky za roky 1980-81 na
zaklade Gdajov, ktoré nie s0 ogistené od sezénnych vplyvov

19



penaZnej politiky, zmeny v mechanizme fungovania amerického peflazného trhu, relativny
pokles konkurencieschopnosti americkej priemyselnej vyroby, ale aj o¢akivanie ohl'adne
ich buduceho vyvoja.

Profil inflaéného vyvoja sa v 70. rokoch za profilom cyklu dost' zretelne
oneskoruje. Inflacia vrcholi v krizovych rokoch (a nie tesne pred nimi) a klesd az
s nastupom oZivenia. Naviac, inflacia sa v jednotlivych cykloch dostdva na stile vyssiu
droveii, dlhodoby trend priemernej inflacie rastie, nehladiac na hibku krizy.

Toto zvlastne chovanie vztahu inflacie a nezamestnanosti mozno vysvetlit' réznymi
sposobmi: Obe ropné krizy znamenali prudky ndrast cien dovaZanej a masovo
spotrebovavanej komodity, po ktorej dopyt bol v tych ¢asoch kratkodobo cenovo nepruzny.
Okrem efektu inflacného sa tu objavil aj efekt deflaény. Ten vyplyval zo zniZenia realnych
disponibilnych priymov spotrebitel'ov ropy a ropnych produktov. Oba efekty pdsobili popri
sebe a zaroveil proti sebe v zloZitych spojeniach a k tomu situiciu neulah¢ovala
hospodarska politika'®.

Hospodarsky cyklus bol v tomto obdobi vyznamne formovany S§tatnou
makroregulaciou, ktora kladla vzdy v d’alsom obdobi vicsi déraz na pozitivny ekonomicky
rast nez na bolestivi dezinflaciu. PredovSetkym z tohto ddvodu ma dlhodoby trend inflacie
rasticu tendenciu a aZ v roku 1982 bol zvrateny vdaka "upusteniu” od niiteného

pozitivneho ekonomického rastu a jeho dal$ich désledkov.

2.1.1.4. Platobna bilancia

Na prelome 60. a 70. rokov sa obchodné bilancia zaginala vykazovat' pasivny trend
a zhorSovanie tohto trendu pokracovalo az dokonca 70. rokov. Pasivita bilancie tovarov sa
nezhorSovala len absolutne, ale aj vo vzt'ahu k HNP.

Tento dlhodoby trend v8ak zakryva znacné vykyvy, ktoré sa objavujii v roénych
udajoch. V roku 1970, kedy stagnuje ekonomicky rast, sa obchodni bilancia zlep3uje.
Avsak v nasledujticich rokoch 1971, 1972 a 1974 nastava faza prudkého zhor3enia situacie,

ktora sa po prvnej ropnej krize opit’ zlepSuje a obchodna bilancia prechadza do aktivity. V

'* T4 bola po prvom ropnom Soku viac stimulativna ako po druhom a v oboch pripadoch dost’ ovplyvnila
vtedajSiu makroekonomicki situaciu. V prvom pripade, po roku 1975, dost napomohla prispésobeniu
ekonomiky na zmeny relativnych cien. V druhom pripade, po roku 1979, postupne stile viac zvyraziiovala
Jeho deflaéné a dezinflaéné Géinky a napomohla &iastodnému presadeniu $trukturalnych zmien
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d’al§ich rokoch sa situacia v priebehu hospodarskeho oZivenia vyrazne zhor3uje a az kriza
na prelome 70. a 80 rokov ju dostava spit’ do aktiva.

Ak americka ekonomika zaznamenala ekonomicky rast, chovanie bezného Uctu
platobnej bilancie signalizovalo ur€ity sklon americkej vonkajse; rovnovahy k pasivite a
naopak, v &ase stagnacie alebo krize bola bilancia aktivna. Tento kontracyklicky pohyb
bilancie tovarov sa objavil prvy raz v 60. rokoch a postupne silnel.”?

Tito Strukturalnu nerovnovahu vonkaj$ich vztahov USA nedokézala zlikvidovat
ani dvojita devalvacia dolaru. Dolar po celé obdobie 70. rokov klesal, ¢o len zosiliovalo
sklon k $trukturalnej nerovnovahe.

Podstatné zhor$enie americkej ekonomiky v 70. rokoch sa v8ak v porovnani
s ostatnymi vyspelymi ekonomikami, ktorych objem HNP je podstatne niz3i ako objem
amerického, nezdalo také rozsiahle. Odrazala totiz nielen rasticu dovozni narocnost’
konjunktury, ale aj zvlastne podmienky 70. rokov, konkrétne platby za dovozy ropy.

Je pozoruhodné, Ze zatial' Co ostatné velké vyspelé ekonomiky vonkajsiu
nerovnovahu spdsobenii prvym ropnym $okom prekonavaju dost’ skoro, nerovnovaha
v USA ma tendenciu sa v tych &asoch zhorSovat. V tychto rokoch rastie americké
ekonomika rychlejdie nez ekonomiky zapadoeurépske, ¢o znamenalo, Ze sa mohla
intenzivnejdie prejavovat jej importna narofnost. AvSak na druhej strane, je
pravdepodobné Ze sa tymto ekonomikam darilo zniZovat' zavislost na dovoze ropy a

zvySovat’ vykonnost’ exportu viac, nez sa to darilo Spojenym Statom.

'" Tento vyvoj pripomina tzv. "anglickil nemoc", kedy kontracyklicky pohyb britskej platobnej bilancie
posobil ako brzda ekonomického rastu a viedol ku znamym "stop and go" cyklom. Odrazal Strukturalnu
nerovnovahu, ktord plynula z kombinacie rasticej importnej zavislosti britskej ekonomiky a z jej klesajicej
konkurencieschopnosti vo vztahu k zahraniénym vyrobcom.
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Tabulka é. 2: Saldo beiného uctu platobnej bilancie hlavnych VKS,
miliardy US dolarov

Rok/Krajina| USA |Japonsko| NSR |[Franciizsko| VB [Taliansko| X, g
1973 7,14 0,14 | 4,60 097 | -240] -266 |10,14
1974 4,86 469 1028 -620 |-766| -8,02 [-2506
1975 18,28 0,68 | 4,04 024 [-337] -075 | 231
1976 4,38 3,68 | 3,94 -5,71 -1,58 | -2,82 |-1727
1977 14017 | 10,92 | 4,09 3,10 0,07 | 2,46 [-24.78
1978 -14,07 16,53 | 9,17 3,29 1,80 | 6,20 | 9,81
1979 1,41 -8,75 | -5,26 1,25 -1,83 ] 5,55 [-30,66
1980 3,72 -10,70 [-10,40] -7,40 750 | -9,60 |-72,70

Zdroj: Economic Qutlook OECD™

Uhrnné pasivne saldo bolo stale vo vi&Sej miere financované na vrub americkych
rezervnych aktiv a americké menové rezervy sa vébec na tomto financovani nepodielali,
prave naopak, aj tie rastli na vrub rastu menovych dolarovych pohladavok neamerickych
centralnych bank.

To v8ak znamenalo, Ze po krize 1974-75 bola dbvera neamerickych subjektov,
hlavne centrainych bank tak velkd, Ze ochotne financovala odliv zahrani¢éného kapitalu
do zahranicia a pasivitu amerického zahrani¢ného obchodu.

Toto bola dost’ prekvapiva situicia, ktora len potvrdzovala, ze USA tazili
z pretrvavajlce) pritazlivosti americkych pefiaznych a kapitdlovych trhov a z ddévery
v hodnotu a likviditu dolarovych aktiv.

Americka ekonomika bola v tom ¢ase viac uzavretejSou neZ ekonomiky ostatnych
VKS a pomer salda vonkaj$ej nerovnovahy k americkému HNP je pomerne nizky. "Preto
na vzdjomné posobenie vnutornej a vonkajSej nerovnovdhy, prebiehajice premenou
pasivity platobnej bilancie prostrednictvom klesajiceho kurzu doldru a rasticich
dovoznych cien do vnutornej infldcie, mali USA slabsi bezprostredny vplyv, ako mala na
tuto vnutornu inflaciu rozpornost domdcich rozdelovacich procesov a produkénych

- ’ . . . 21
moznosti americkej ekonomiky."

'* 23 krajin OECD celkom

"’ Bez odpisu indického dihu

2 Eeonomic Outlook OECDY, ¢.30, december 1981, s. 143

2! Citované z: Kreuter, Josef: Ekonomika USA v letech 1975-80. Nekteré problémy vnitini a vnéjsi rovnovdhy,
Ekonomicky ustav CSAV, Praha 1983, str. 82
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Vaha amerického hospodarstva vo svetovej ekonomike je stile v mnozstve ohladov
dominantna a vyvoj ekonomiky ovplyviiuje svetové komoditné a kapitalové trhy a ich
prostrednictvom d’al§ie ekonomiky, ktoré st na tychto svetovych trhoch znaéne zavislej3ie

ako USA.

2.1.2 Dovozy, dovozné ceny a embargo

Podiel dovozu ropy na celkovych dovozoch VKS sa zvysil z 11 % v roku 1963
na 22 % v roku 1979% a ked’ze v USA v roku 1979 tvoril tento podiel skoro 30 %, znagne
predstihovali ostatné krajiny. Pritom Spojené 3taty bola v tom c&ase dobre vybavené
energetickymi zdrojmi a boli najva&sim producentom ropy na svete.

V roku 1973 dovazali Spojené §taty americké 6,0 mil. barelov denne, v roku 1979
7,8 mil. barelov a boli jedinou krajinou, ktord v tomto obdobi zvySovala fyzické objemy
dovozov ropy. Najvyssiu uroven, ktord USA dosiahli v roku 1977, bolo 8,5 mil. barelov
za defi, ¢o ¢ini jednu §tvrtinu v§etkych svetovych dovozov ropy v tom obdobi.?

USA v porovnani s ostatnymi ekonomikami boli taktiez jedinou krajinou, u ktorej
podiel dovozu na spotrebe celkovej energie medzi rokmi 1973 a 1979 stapal (vid’ tabul’ka),
zatial’ ¢o v inych krajinach klesal, a to nie len vo Velkej Britnii, ktora zacala byt’ v oblasti
ropy 70. rokoch sebestatna. Tykalo sa to aj inych vyspelych krajin ako napr. Japonska,
Talianska ¢&i Franclizska. V tabulke ¢&. 6 taktieZ méZeme vidiet, Ze narocnost’ amerického
exportu na dovozy energie sa v priebehu rokov 1973-78 zvysila takmer o pitinu, zatial’ ¢o v
ostatnych vel’kych VKS sa zhruba o jednu pétinu znizZila. Vo Velkej Britanii sa vd’aka

rozmachu vlastnej produkcie zniZila eSte viac.

22 Schultze, Charles L., Fried, Edward R. Perry, George L: Higher oil prices and the world economy: The
adjustment problem, Washington DC: Brookings Institution, 1975, str. 75. Svetové exporty rastli v rokoch
1963-73 tempom 8,5 % a v rokoch 1973-1979 tempom 4,5 % ro¢ne.

3 Economic Report of the President, 1980
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Tabulka é. 3: Zavislost na istych dovozoch ropy v rokoch 1973-79

Liony barelov denn % celkovej vyvoj relicie k
mutony bare ¢ spotreby energie | redlnemu HNP, indexy

Krajina/Rok | 1973 | 1978 | 1979 | 1973 1978 | 1973 | 1978 | 1979
USA 6,0 8,0 78 17 22 100 | 118 112
Japonsko 5,5 5,3 5,6 83 73 100 | 80 80
Francuzsko | 2,6 2,2 2,4 71 59 100 73 77
NSR 29 2,7 2,8 55 53 100 | 84 84
Taliansko 2,1 1,9 2,0 79 63 100 81 81
VB 23 0,9 0,4 52 20 100 | 37 16

Zdroj.Kreuter, J.

Podl'a nasledujiicej tabulky je vSak aroven relacie dovozu paliv k HNP v USA
niz§ia nez v piatich najvacsich vyspelych kapitalistickych krajiniach a v obdobi 1974-79
ginila v priemere len 1,8 %. Ak by sme sa viak pozreli na icet za rok 1980, USA doviezlo
73,8 mld dolarov ropy a ropnych vyrobkov pri objeme 2,6 mld dolarov HNP v beznych
cenach, &o &ini 2,8 %. Tato Groveii uZ zodpoveda drovni NSR a Velkej Britanie
v predchadzajicom roku. Tym sa USA podstatne pribliZili miere dovoznej zivislosti

ostatnych VKS.

Tabulka & 4: Dovozy ropy ako % hrubého narodného produktu VKS
v rokoch 1968-79

Krajina/Rok 1968-73 1974-79
USA 0,2 1,8
Japonsko 1,9 4,6
Francuzsko 1,4 34
NSR 1,0 2,7
Taliansko 1,6 44
VB 1,7 2,6

Zdroj: Kreuter, J.

Z tychto faktov je jasné, Ze americkd ekonomika je na dovozoch ropy rovnako
zavisla ako ostatné vyspelé krajiny. Ani napriek obrovskej vlastnej produkcii nie je nejako

vyrazne nezavislej$ia na svetovom trhu ropy nez ostatné zeme Av3ak oproti tomu je

2425 ¢ reuter, Josef: Ekonomika USA v letech 1975-80. Nekteré problémy vnitfni a vn&jsi rovnovahy,

Ekonomicky iistav CSAV, Praha 198, str. 84
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podstatne viac neZ ostatni na tomto trhu zévisla americka obchodné a platobnd bilancia.
Fluktuacia a hlavne kolisanie cien na tomto trhu ovplyviiovali americka obchodnu bilanciu
o tretinu az o polovicu silnejSie ako v pripade ostatnych VKS. A tito tendencia sa v
priebehu 70. rokov stale zvySovala tak, ako narastal podiel dovozu paliv, predovietkym
ropy. Pri¢inou tohto vyvoja boli cenové vzostupy, ktoré znacne zvySili hodnotové
ukazovatele ropnych dovozov vo vietkych VKS, v USA $pecidlne aj vysoké a rastuce
fyzické objemy importov.

Na za&iatku 70. rokov zadali prudko rast’ fyzické objemy dovozu ropy, tj. od doby,
kedy za&ina absolutne klesat domaca produkcia ropy. Tento trend trval aZ do roku 1977, ).
aj po¢as obdobia 1973-74, kedy prudko réstli ceny (po tom, o arabské krajiny uvalili na
niekol’ko mesiacov embarga na vyvoz ropy). Zatial' &o embargo bolo vyhlasené v polovici
oktdbra, efekt na namorné dodavky sa dostavil postupne. Naznaky zmeny mnoZstva dovozu
ropy sa nedostavili pred decembrom daného roku anajniZSie mnoZzstvo dodavok bolo
evidované aZ vo februari 1974, Situdcia sa zalala zlepSovat’ v aprili, po skon¢eni embarga
amnoZstvo dovéazanej suroviny zacalo pomaly stipat, az dosiahlo pévodnu urovei

v tretom kvartali 1974.2

2 K reuter, Josef: Ekonomika USA v letech 1975-80. Né&které problémy vnitini a vngj3i rovnovahy,
Ekonomicky tistav CSAV, Praha 1983, str. 85
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Graf ¢.4: Porovaanie amerického dovozu ropy a domdcef produkcie, 1972-1974

Porovnanie amerického dovozu ropy a domace;j
produkcie,1972-1974

—e— Dovoz-ropa —— Domaca produkcia ropy

Zdroj: Federdlna sprava energetiky (FEA) data

A7 po roku 1977 sa zagina trend zvyS$ovania dovozu tejto suroviny menit. Domaca
produkeia prestava klesat', mierne kiesajti objemy dovozu ropnych produktov a stagnuji
objemy dovozu surovej ropy. Druhy ropny Sok 1979-80 potom tieto trendy eSte urychiil.
V hospodarskej krize, klora zacala okolo roku 1980, sa spotreba energic a zviast' ropy
citeI'ne znizuje, dovoz ropy a ropnych produktov medzi tymito rokmi v sahrne klesa zhruba
0 19 %, aj ked' realny HNP stagnuje.

Medzinarodné porovnanie s ostatnymi ekonomikami ukazuje odlinosti americkej
ekonomiky v 60. a 70. rokoch ako v trovni, tak aj v trende energetickej narocnosti
reprodukéného procesu. V porovnani s ostatnymi vyspelymi krajinami v USA v roku 1978.
po priaznivom zvrate trendu, bola tato energeticka narocnost’ stale este o polovicu alebo az
o dvojnasobok vyssia. Podla tychto ddajov sa v USA zvySovala v obdobi 1960-78
(podobne ako v Taliansku), naproti tomu v ostatnych krajinach mézeme hovorit” skor o jej
poklese alebo stagnacii. V rokoch 1973-78 vo vietkych ekonomikdch tato narocnost” klesa,
najviac vo Francuzsku a Japonsku. o viac ako 10%.

Americkd ekonomika je pritom v 70. rokoch podstatne menej zavisia na rope ako
napr. Eurdpa. Od zaciatku 50. rokov je podiel tekutych paliv v americkej energetickej

obchodnej bilancii sice dost” vysoky, ale pomerne stabilny. Pohybuje sa v rozmedzi 40 a
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45 % a zaciatkom 60. rokov sa udrzuje na rovnakej vydke. Pokles ulohy tekutych paliv bol
v americkej energetike nahradeny vzostupom obchodného podielu plynu. Ak to porovname
s Europou, ta bola v minulosti silno zavisla na pevnych palivéach, ako ilustruju napr. roky

1973 a 1979 (podiel pevnych paliv 60 % resp. 55 %).

Tabulka ¢. 5: Energeticka bilancia Severnej Ameriky a Zdpadnej Eurdpy, v %

Krajina USA + Kanada Zapadn4 Eurdpa
Energ.bilancia/Rok | 1960 1973 1979 1960 1973 1979
Pevné paliva 22 18 19 56 22 22
Tekuté paliva 44 45 45 32 60 55
Plyn 27 29 26 2 10 14
Vodna sila 6 6 6 10 6 8
Jadrovd energia - | 4 - 2 3

Zdroj: Kreuter, Josef*

Vyvoj ceny ropy na vnutornom americkom trhu bol komplikovany uz od 30. rokov
a jeho zlozitost’ v 70. rokoch eSte vzrastla. MéZzeme sa domnievat, Ze systém regulacie
tvorby cien a predovSetkym danova politika USA rozhodujicim sposobom ovplyvnila
vysoku energeticki naro¢nost’ americkej ekonomiky, nedostato&né prispdsobenie americke;j
ekonomiky na 1. ropny Sok a stimulovala rast podielu dovozu na ropnej bilancii az
do 70. rokov. Hlavnymi d6vodmi tejto skutoénosti boli:

e zlozka nepriamej dane v cene ropnych produktov bola velmi nizka, takZe ropné
produkty boli v tejto krajine lacnejie v porovnani s inymi krajinami VKS a ich ceny
nestimulovali Gspory v kone¢nej spotrebe.

e zloZity systém roznych Grovni cien domacej ropy (podla veku vrtu) a cien
dovazanej ropy, doplneny o odvody, ktory fakticky podnietil americké rafinérie ropu
dovazat’. Okrem toho Ze domaca t'azba ropy v USA kulminovala okolo roku 1970 a od tej

doby v désledku vy&erpania domacich zasob v trende klesa. 2

2728 Kreuter, Josef: Ekonomika USA v letech 1975-80. Nékteré problémy vnitini a vnéj§i rovnovdhy,

Ekonomicky tstav CSAV, Praha 1983, str. 86
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2.1.3 Realny prijem a spotreba

Dopad ceny ropy na deflator spotreby urtoval dopad na celkovii spotrebu. Toto
obnasa domnienku, Ze skuto¢na spotreba je determinovana redlnym disponibilnym prijmom
a tieto zmeny v relativnych cenach medzi réznymi kategoriami spotreby nemaju Ziaden
efekt na celkovtt spotrebu. Tento postup neodhadoval priamo samostatné efekty vysokych
cien na spotrebu ropnych produktov a ostatnych komodit, hoci redlny pokles v spotrebe
ropnych produktov, ktory boli pozorovany, mohol redukovat’ vahu tychto produktov a tym
aj zmenu ich ceny (podla zmeny deflatora).

Dopad ceny ropy na deflator spotreby zahriial vahu cien produktov, ktoré nakupili
spotrebitelia priamo, hlavne benzin a vykurovacie oleje, ataktiez vadhu zaClenenu
do ostatnych tovarov a sluzieb, ktoré spotrebitelia vyuzili alebo nakupili. Aj ked’ cena
vietkych ropnych produktov rastla, okrem tych, ktoré nakipila vlada, ofakavalo sa, Ze
¢asom sa tieto prechody od nizsich cien k vy$§im, aspori v niektorych pripadoch, zmiernia.

Dalgim predpokladom bolo, 7e poplatky za prendjom aut prekonaju rast nakladov
benzinu v kratkej dobe. Na druhej strane sa o¢akavalo, Ze vysSie ceny pre pohonné latky,
pouzivané v strojarenskom priemysle, sa objavia v beznych cenach, avSak v dost” velkom
oneskoreni.

Rozdelenia rastov cien boli len nutne odhadované, neboli podstatné pre vysledky,
ktoré sa ziskali z makroekonomického modelu. Najpodstatnej$im faktom bolo, Ze v3etky
tieto narasty v trznych hodnotach boli prerozdelené v konednych nakupoch, &i to uz bola
priama poloZka, napr. benzin, alebo nepriama ako petrochemikalie, ktorych zvy3enie sa

prejavilo na spotrebitel'skych cenach az o periddu neskor.

Tabulka ¢.6: Percentuadlny narast v deflatore spotreby zodpovedajuci narastu cien ropy

1973/4 1974/1 1974/2 1974/3 1974/4

0,62 2,37 3,40 3,47 3,55

Zdroj: George L. Perry

2 Schuitze, Charles L., Fried, Edward R., Perry, George L.: Higher oil prices and the world economy: The
adjustment problem, Washington DC: Brookings Institution, 1975, str. 90
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leto dopady deflatora nereprezentujd narast v hodnotaich  produktov
prispésobenych pre ceny zasob a obchodnii mar7u. Pre kazdy $tvrtrok boli po¢itané ako
mnoZstva pouzivané v danom Stvrtroku a vynasobené zmenou medzi cenami ropy
v ur¢itom Stvrt'roku a cenami v tretom $tvrtroku 1973,

Narast 0 3,5 % v deflatore spotreby a nasledujici pokles v realnom déchodku su
»osetrené* modelom, iba v pripade, Ze vychadzaju zo vieobecného cenového narastu.
Zvy3ovanie cien sa sustredilo na produkty ropy a aj ked’ prudko zvysena cena viedla
k redukcii ndkupov  spotrebitela, <¢ast' celkového zniZenia absorbovali.zahraniéni
producenti. Tato ¢ast' sa vSak nepremietla do zniZenej produkcie domacich vyrobkov
a sluzieb.

Ak by sa neurobili potrebné opatrenia, vyvoj by sa uberal nespravnym smerom.

2.1.5 Predaj automobilov

Ziadny zmodelov, ktory pouzival tdaje ocenich benzinu, neudava Ziadne
vysvetlenie aj k predaju automobilov.

George L. Perry odhadol dopady na celkovil spotrebu z tohto zdroja vyuzitim
rezidui odhadnutych z rovnovihy dopytu po automobiloch v Michiganskom modeli*.
»okutocna hodnota dochodku, GNP a ostatné podstatné premenné si pouZité pri vypocte
tychto rezidui, ktoré mali hodnotu bliZiacu sa k nule v dvoch Stvrtrokoch pred ropnym
sokom.*’' Najvyssi pokles predaja aut pocas ropnej krizy bol v druhom §tvrtroku 1974,
kedy tento pokles dosiahol 6,9 miliardy dolarov. Ako d’alej George L. Perry predpokladal,
»asi polovica tychto deficitov sa odréZa v ostatnych vydajoch, druha polovica sa uspori.*

Vyrobcovia sa v tychto ¢asoch vysokych cien ropy zacdali zameriavat na auta
malych a stredne velkych modelov, ked’ze tie nemali taki vysoki spotrebu.

Automobilky zaviedli znatné zlavy, rovnako ako boli poskytované iné zlavy v
dosledku vysokych cien na zaCiatku roku 1974. Predaj domacich aut sa zlepsili
z odhadnutého ro¢ného objemu 5,75 miliona aut v decembri 1974 na 7,25 miliéna vo

februari 1975. Po zruSeni zliav sa tieto predaje opit’ zniZili na 6 miliénov. Narast a

Vysledky Michiganského modelu s sumarizované v jednotlivych Stvrtrokoch od #asu pred 1. ropnou
krizou az po koniec roku 1977 a popisuji, ak¢ zmeny nastali v makroekonomickych premennych ako napr.
HDP a jeho komponentoch, realnom vystupe, nezamestnanosti a priemernych cendch.

* Citované z Schultze, Charles L., Fried, Edward R., Perry, George L.: Higher oil prices and the world
economy. The adjustment problem, Washington DC: Brookings Institution, 1975, str. 92
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nasledovny pokles najviac ovplyvnila kategéria malych aut, ked'ze najva&si dopyt bol v tej
dobe po nich.

Automobily spotrebovavali a spotrebovavaji najviciu &ast’ z ropnych produktov.
V roku 1978 sa v USA spotrebovalo viac ako 80 miliard gal(’)nov32 benzinu, ¢o je skoro 15
% celkovej spotreby energie v tejto krajine. V roku 1979 opitovny nérast cien ropy, a teda

aj benzinu, spdsobil presun dopytu k malym a hospodarnej3im modelom aut.

2.1.6 Cisté Vyvozy

Daldim podstatnym transferom prijmov bol presun od spotrebitelov k zahrani¢nym
producentom ropy. Dalo sa predpokladat’, Ze v kratkom &ase vyvozy producentov ropy
budu rast’, avak t'azko sa dalo odhadnut, aky rychly tento rast bude, zvIast’ z kratkodobého
hladiska. Pre vtedajSi (cel boli vytvorené odhady dopadov &istych vyvozov. Z tychto
odhadov mézeme rozlisit’ tri typy efektov, ktoré vyplyvali zo zvy$ovania cien:

e efekt ceny ropy rastilicej s objemom americkych ropnych dovozov,

e efekt na americky export zlepdenim obchodného prebytku producentmi ropy
a zhorSenim tohto prebytku ostatnymi spotrebitel'mi,

e efekt na americky import ostatnych statkov neZ ropy sposobeny poklesom HDP,
zapri¢inenym ropnym Sokom.

Prvé dva efekty boli spocitané tak, aby priblizne sedeli so svetovymi projekciami
ropnych obchodov, ktoré boli vytvorené editormi tejto kapacity. V porovnani s rasticim
trendom dovozu ropy, ktory bol ofakavany eSte pred prudkym ndrastom cien, mnoZstvo
ropnych dovozov do Spojenych Statov sa ustdlilo pre najblizsie roky, ateda zaostivalo
za predchadzajucim trendom zvySovania mnoZstva cien v obdobi 1974-77.

Od roku 1977 rocné dovozy boli odhadnuté na 1,5 miliardy barelov, pod trovei
wtrendu nizkych cien®. Keby bola cena ropy 10 dolarov za barel, stale by museli platit USA
09,5 miliardy viac za dovoz ropy v porovnani s niZ§imi cenami pred ropnou krizou.

Ako reakcia na zmeny obchodného prebytku vychddzajiceho z cien ropy, americké
exporty rastli postupne aZ na drover, ktora bola o 6 miliard dolarov vy3sia, ako by bola v
roku 1977 v pripade pokracovania predchadzajiceho trendu.Tento celkovy zisk na

exportoch bol prebytkom medzi narastajiicim exportom do krajin vyvazajicich ropu, voéi

2 | galon=3,78 litra
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poklesu urcitého rozsahu exportov do rozvojovych krajin, ktoré museli zastavit’ narast

dovozu kvoli vysokym cenam ropy. Ukazka tychto dvoch efektov je v nasledujlice)

tahnlke:

Tabulka ¢.7: Efekty vysSich cien ropy na ¢isté vyvozy, miliardy doldrov™

Iimport alebo export 1974 1975 1976 1077
Ropné importy
(mld. barelov) -0,5 -0,7 -1,2 1,5
Ropné importy +14.0 +13.9 113 195
Cisté exporty -12,0 113 6.9 34
Cisté exporty
(v cendch roku 1958) 30 43 7,0 9,2

Zdroj: George L. Perry’

* Taburlka ukazuje rozdiel v kazdom roku, zodpovedajiici vy38im Grovniam svetovej ceny ropy pred tym, ako
boli zahrnuté odvodené efekty z réznych Grovni americkej ekonomickej aktivity.

Schultze, Charles L., Fried, Edward R., Perry, George L.: Higher oil prices and the world economy: The
adjustment problem, Washington DC: Brookings Institution, 1975, str. 94
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3. Porovnanie rastu cien ropy od roku 1999 s rastom

v 70. rokoch

Cena ropy rastie do vysin vel'mi rychlo. V auguste 2005 bola cena WTE® na hranici
67 dolarov za barel a tento rok presiahla u7 aj hranicu 70 dolarov za barel. Této situacia sa
velmi podoba tej v 70. rokoch, ktort sprevadzala vzdy celosvetova recesia a rastiica
inflacia. Naprick tomu v dne$nych &asoch ma celosvetovy HDP?® rastiici trend a inflacia
ostava nizka. Preco je to tak?

Je viac dévodov preco sa neopakuje situacia z minulého storogia:

. Prvym dévodom je, Ze narast cien ropy prisiel v &ase kratko po prudkom
kolapse na zaCiatku roku 1999, kedy boli ceny na najnizsich redlnych turovniach
(prisposobené inflacii) od roku 1972.

. Druhym vysvetlenim je, Ze narast cien bol postupny. V roku 1979 ceny
v priebehu 6 mesiacov narastli dvojnasobne. V tychto ¢asoch to trvalo 18 mesiacov, o dalo
moznost domécnostiam a firmam lepSie sa prispdsobit’ a spdsobilo to menej $kody
na finan¢nych prostriedkoch, teda celkovo na ekonomickej aktivite.

Po tretie, v redlnom vyjadreni nie je ropa az tak drahou surovinou. Ak by
sme to prispdsobili americkej inflacii spotrebnych cien, musela by ropa stat’ 90 dolirov za
barel, aby sa vyrovnala stavu v roku 1980. Avsak porovnavajtice vysledky su uz s rokmi
1974 a 1990, kedy uz za tohto stavu "vladla" recesia. V tabulke &.8 st nomindlne ceny ropy
a ceny prepoitané na rok 2004. Ako méZzeme vidiet, ceny sa v niektorych casovych
obdobiach dost’ ligia (niekedy aj 20-nasobne, to viak bola eite prva polovica 20 stor., kde o
ropnych Sokoch a vysokej cene ropy nebolo este vobec potut’).

. Dal$im argumentom je, Ze moderné ekonomiky u nie st tak zavislé na rope
ako kedysi. Rozvinuté krajiny v si¢asnosti pouzivaji len poloviéné mnoZstvo v prepodte
(v redlnych hodnotach) na dolar HDP, a to vd'aka efektivnejSiemu vyuZivaniu energie,
alternativnych zdrojov a presunu od vyroby k sluzbam. Na druhe;j strane, rozvojové krajiny

ako napr. Juzna Korea alebo India vyuzivajii ovela vicsie mnostvo energie v prepodte

* West Texas Intermediate
* Hruby domici produkt
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na dolar HIDP ako v 70. rokoch.”” Na produkciu jedného dolara HDP potrebuju krajiny ako

Cina alebo India viac ako dvojnasobné mnozstvo ropy ako rozvinuté krajiny.

Tabulka ¢.8: Porovaanie nomindlnych cien a cien prepocitunyeh na rok 2004, USD zu

harel

Nomindlne| v cenach
Rok ceny roku 2004
1900 0.45 11.35
1910 0.53 10.85
1920 3.5 34.19
1930 0.95 11,18
1940 1.02 13.71
1950 2.57 19.48
1960 2.97 18.89
1970 341 16.24
1975 13.37 45,65
1980 35.53 78.02
1985 26.53 46
1990 28.44 40,28
1995 19,54 24,12
2000 26.72 29.1
2004 56.37 56.37

Zdroj: globalfinancialdata

Graf ¢ 3: Cena ropy v rokoch 2000-06, USD zu barel”
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Y The Economist z 25.8.2005: Counting the cost
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Predchadzajice Soky boli sposobené nahlym prerusenim ponuky alebo boli
vysledkom vojny &i revolicie. Sii¢asny stav nie je podmieneny zniZenim ponuky, ale
do velkej miery zvy$enim dopytu po tejto surovine velkych ekonomik, ako si napr. USA a
Cina. A beZny negativny dopad vysokych cien ropy je &iastoéne kompenzovany rasticim
dopytom vytvorenym rovnakymi faktormi, ktoré posilnili rast ropy: oslabeny dolar a
rapidny rast v Cine urychl'ujici americké exporty.

Su tu v3ak aj d'alsie dovody, kvdli ktorym si dnes ceny ropy také, aké si: nestabilna
situacia v Iraku, vyostrenie problematiky jadrového programu krajin ako Iran, Pakistan ¢i
Severna Korea a s tym  stvisiace obavy z prerudenia dodavok ropy. Dal$im problémom st
hurikany ako napr. Katrina alebo Rita, ktor¢ v auguste minulého roku spdsobili nemalé

skody v oblasti Mexického zalivu®.

3.1 Bezny ucet

Po predchadzajicom zvysSeni cien ropy sa nerovnovahy na beznom u¢te urovnali
vel'mi rychlo, a to najmé tromi faktormi:

. V prvom rade vysoké ceny znizili prijmy a zisky v krajinach, ktoré ropu
dovazali a znizili domace vydaje a z toho dovodu aj dovoz ropy a ostatnych tovarov.

. Po druhé, rast cien sposobil zvySenie inflacie, centralne banky zvysili
urokové miery, ¢o neskor spomalilo domaci dopyt a tym aj spdsobilo zniZzenie vonkajsieho
deficitu.

. A po tretie, redlne menové kurzy dovozcov poklesli, ¢o napomohlo dostat’
bezny cet opit’ na rovnovéaznu droveri. Naopak, prebytky vyvozcov poklesli v dosledku
silného domaceho dopytu (a tiez dovozu) a tirokové miery sa zvysili.*'

Podla IMF* je situacia v siasnosti ina, vzhladom na prebytky ropnych
producentov, ktoré pretrvavaji v kladnych C¢islach dlh3ie ako v minulosti. Ropni
vyvozcovia minuli iba nevelku €ast’ z ich poslednych ziskov na dovozy tovarov a sluzieb
v porovnani s predchadzajucimi ropnymi Sokmi. Od roku 2002 minuli sotva polovicu, ¢o

zatial’ ¢o v 70. rokoch ¢inil tento podiel az asi tri §tvrtiny.

‘0 Mexicky zaliv je pre USA jednym zo zakladnych zdrojov ropy a predstavuje 2 % svetovej tazby tejto
suroviny.
*! The Economist z dita 20.4.2006: Money to burn

Medzinarodny menovy fond

34



V minulosti sa s tymito ziskami narabalo dost’ nehospodarne. Vlady ich pouzili
na financovanie zbyto&nosti, pricom sa rozpodty ocitali v problémoch, akonahie ceny
poklesli. V dne$nych &asoch st vlady v tomto opatrnejSie i napriek tomu, Ze sa predpoklada
dihodobejsie zotrvanie cicn na vy$8ich drovniach.

Amerika ziskava malo, vo vyjadreni zostatku bezného uctu, dokonca aj z dovozov,
ktoré vyvozcovia ropy kupujia. USA ma iba 8 % celkovych importov z OPEC krajin, V
Eurdpskej anii*’ to &ni 32 %. Ak by exportéri minuli vietky ich nadpriemerné trzby,
americky deficit na beznom ¢te bude rast’ so vzostupom cien ropy. Toto s¢asti vysvetluje,
preCo sa v poslednych rokoch obchodna bilancia EU s vyvozcami ropy sotva zmenila,

zatial’ ¢o sa americky deficit znaCne zvys$il.

Tabulka é.9: Bezny ucet, % z HDP

Krajina/ Rok | 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
USA | 424 | 385 | 454 | -474 | -569 | -645 | -724 | -7,61
VB | -256 | -2,23 | -1,57 | -144 | -2,02 | -2,64 | -2,45 | -2,9]

Japonsko | 2,55 | 2,17 | 2,88 | 323 | 374 | 3,63 | 435 | 550

Eurozéna | ;0,70_ 0,02 | 057 | 040 | 0,78 | -0,16 | -0,41 _[7-0,34
Zdroj: Economic Outlook OECD No. 79

3.2 Dopad vysokych cien ropy. Agregatny dopyt a ponuka

Ak ceny ropy vzrasti z ddvodu zniZenia ponuky, odrazi sa to na poklese rastu HDP.
Ak zavisi rast cien na zvySenom dopyte, potom ide o produkt zdravého ekonomického rastu
a ma to menej Skodlivé dosledky. Na druhej strane, ak je rast cien spdsobeny dopytom a nie
ponukovym Sokom, ceny ostdvaju na vySSich trovniach dlhie. V minulych ropnych
Sokoch nérast, ktory bol zavineny doc¢asnym znizenim ponuky, spdsobil pokles ropne;j
spotreby. Ked sa ponuka tejto suroviny dostala spit’ do predchadzajiceho stavu, ceny
okamzite klesli. Av3ak, ak si narasty spdsobené zvySenym dopytom zo strany Ciny a inych

otvarajacich sa ekonomik, ndhly kolaps je menej pravdepodobny.

* Dalej EU

35



Graf .6: Dopad vysokych cien ropy
Agregdtny dopyt a ponuka

Hezmenena monetal na politika Ilvolnena monetar na politik

Cena Cena

Zdroj: The Economist™

V Tlavej Casti obrazku vidime najprv ekonomiku v rovnovahe, kedy sa krivka dopytu
D, rovna krivke ponuky S, prave v bode (Q P,). Zvysenie ceny ropy zhoriuje situaciu
v krajine, ktord dovaza ropu a to z dvoch pri¢in. Prvou je, Ze vzrasti naklady domacej
produkcie, CiZe poklesni zisky. Ponuka tovarov a sluZieb je niZ$ia, ¢o posunie krivku
ponuky smerom dolava, napr. na Grovei S;. Po druhé, vyssie ceny premiestiiuji prijem
od krajin dovézajicich ropu k exportérom tejto suroviny, a ked'ze prijmy a vydaje boli
stlatené v krajine dovazajicej ropu, nastava posun krivky dopytu na Grovei D,.

Ekonomika utrpela dva Soky: dopytovy aj ponukovy. Celkovo vystup poklesne na
aroveil Q,, ale dopad na vychodziu inflaciu je nejednoznaény: Teoreticky méze rast aj
klesat’. Zalezi na sklonoch ponukovych a dopytovych kriviek a velkosti ich posunu dolava.
Niektori ekonomovia tvrdia, Ze ide o efekt deflaény, ospravedliujici znizenie Grokovych
mier. AvSak to je zavadzajice, pretoze vysoké ceny ropy redukuji dopyt, ale je
nepravdepodobné, ze vedi k zniZeniu cien. Ceny bud( rést, napr. niekde na aroved P,
v grafe €. 2. Vysoké ceny tejto suroviny vzdy zvysia vychodziu inflaciu. Otazkou viak
zostava, Ci sa podraZena energia premietne do miezd a cien celej eonomiky.

V skutocnosti nemaju rastlce ceny ani inflaéné ani defladné G&inky. Vietko zélezi
na tom, ako zareaguje monetarna politika, a teda kam sa nakoniec posunie ponukova

krivka. V pravej Casti grafu sa nachadza situicia, ako zareagovala ekonomika na prvy

*“ The Economist z 10.6.2004 : I/ow should central banks respond o a rise in oil prices?
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ropny $ok v prvej polovici 70. rokov. V snahe zabranit’ poklesu vystupu sa vlady pustili do
zna¢nych monetarnych a fiskalnych uvoliovani. Napr. v roku 1974 bola americka sadzba
federalnych fondov zniZzena z 11 % v 1975 az pod hranicu 6%, ¢oho vysledkom boli
negativne realne drokové miery. Tento stimul posunul krivku dopytu aZ na aroven D3, kde
bola uroven vystupu opidt’ Q; Vysledkom teda bol po¢iatoény vystup Qg, av8ak cenova
hladina vzrastla na droven P;. Aby sa dostlala inldcia na pdvodnu uroven, centralne banky
museli pribrzdit’ tempo, ¢o spdsobilo elte hlbsiu inflaciu.

Centralne banky teda pozdvihli urokové miery po ropnych Sokoch v rokoch 1979-
81 a 1990-91 v snahe udrzat’ inflaciu na nizkej Grovni. Ak sa znovu pozrieme na l'ava ¢ast’
grafu, toto udrzanie znamenalo vel'ky posun krivky dopytu a teda velké zniZenie na strane
vystupu. Hoci je dolezité poznamenat, Ze zvySenie Grokovych mier nemusi nutne znamenat’
napinanie ekonomiky, ak je ndrast inflacie spdsobeny vysokym rastom cien ropy. Centralne
banky teda musia zvy$it' nominalne Grokové miery natolko, aby sa redlne Grokové miery

e 1
nezmenili. "

** The Economist z 10.6.2004 : How should central banks respond to a rise in vil prices?
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3.3 USA

Spojené $taty americké s spolu s Cinou najvii¢§imi spotrebitcI'mi ropy na svete.
USA st viak na prvom mieste. V sicasnosti spotrebuje jednu Stvrtinu celkovej produkceie.
Ak to porovname so 70. rokmi, velka zmena v tomto pomere nenastala, avsak mnozstvo

dopytu sa stale zvySuje.

Graf ¢.7: Spotreba ropy WTTv USA, 1973-81, 2000-2003, tisice barelov za dei
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Amerika vyuziva o 50 % viac ropy na dolar HDP ako EU. z velkej casti je
ddvodom to, Ze spotrebitelia platia menej. Ceny benzinu dosiahli v auguste 2005 3 dolére
za galon v niektorych mestach USA. v porovnani s Nemeckom alebo Velkou Britaniou,
kde sa ceny pohybujit nad 6 dolarmi za galén. Americkd velkd zavislost na rope nielen ze
sposobuje vagdiu zranitelnost amerického hospoddrstva, ale tlaci ceny ropy stile vysSie aj
pre ostatny svet.

Najlepsim dlhodobym rieSenim. pre Ameriku ako aj ostatok sveta. by bolo
zvysenie dani z benzinu v USA. Amerika, na rozdiel od Eurdpy, preferovala regulacie
Setrenia paliva pred dancnim z benzinu. Tieto regulacie boli v8ak tak zneuzivané, ze
hospodarnost’ dopravnych prostriedkov so spalovacimi motormi padla na 20-rocné

minimum. V septembri 2005 Bushova administrativa navrhla zmeny v pravidlach pre

1 EIA, tabul'ka 1.7



aspory paliva, ktoré mali regulovat’ nakladné auta a Sportové uzitkové vozy, av3ak neuspeli
v tom, aby tieto typy nevyuZivali viac benzinu ako normalne auta, ¢o bolo vyhodné pre

vyrobcov tychto automobilov.*’

3.3.1 Predaj automobilov a cena benzinu

Ked'ze cena ropy stale rastie, ceny benzinu budi nasledovat’ tento rastuci trend.
,Ceny benzinu budi v lete 2005 v USA takmer o 40 centov vys$ie ako v roku 2005, ¢o ¢ini
2,76 dolara za galon. V roku 2003 to bolo 1,56 dolara. Tato cena je priemerna pre celé
USA, pohybuje sa v rozpiti od 2,64 ($taty Oklahoma a Juzna Karolina) do 3,40 doléra za
barel (Hawaii)."*®

Vzostupny trend cien benzinu sa bude prejavovat’ aj na dopyte po automobiloch.
Americké automobilky ako napr. General Motors"' alebo Ford zaéinaji mat’ problémy
s predajmi svojich znaciek. V USA sa najviac znizil zaujem o $portové uzitkové vozidla a
nakladné vozy, ktor¢ maji vysoku spotrebu. AvSak také vozy si doménou americkych
automobiliek, ked'ze automobily s nehospodarnymi velkymi motormi dosahuji vyznamny
trhovy podiel. V aprili 2006 poklesol predaj o 4 %, ¢o celoroéne znamena o 300 000
vozidiel menej nez minuloro¢nych 17 miliénov predanych aut.

Predaj automobilky GM klesol v tomto mesiaci 0 7 %, Ford o 3 % a
DaimlerChrysler o 4 %. Ameri¢ania sa viac zaujimali o Uspornejsie vozy znaciek Toyota a
Honda.*

Americké automobilky Chrysler aj Ford ohlasili nové akcic pre spotrebitelov,
ktorymi chci motivovat’ zdkaznikov. Ford ponuka pozi¢ky s nulovym troéenim na niektoré
z modelov SUV®'. Chrysler predstavil finanény program pre spotrebitelov na viacero
svojich modelov s nulovym drokom. Ford a GM sa zaroveii snazia znizovat’' naklady, aby
dokazali celit’ strate trhovych podielov v prospech Toyoty, Hondy a kérejského koncernu

Hyundai Motor. **

" The Economist z dita 25.8.2005: The oiloholics

“* Citované z: http://www.financninoviny.cz/prilohy/benzin/index_view.php?id=192835
*° Dalej GM

50 http://www.petrol.cz/noviny/clanek.asp?id=7053 (20.7.2006)

*! §portové hzitkové vozy (sport utility vehicle)

52 Sme z dita 4.5.2006: Predaj dut v USA klesol pre drahy benzin
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Aj v najblizej budicnosti modzeme ocakavat, ze bude pokracovat’ presun
od typickych americkych modelov SUV s vysokou spotrebou k mensim a efektivnej$im

autam, ak bude cena ropy, a teda aj benzinu, nad'alej postupovat’ vzostupnym trendom.

3.3.2 Inflacia

V minulosti spdsobili vysoké ceny ropy okamzity vzostup inflacie a neskor
centralne banky zdvihli arokové miery. V dne$nych c¢asoch je dopad na inflaciu
prekvapujiico mierny, &iastoéne vd'aka celkovym konkurenénym tlakom z Ciny a inych
krajin. Tlmena inflacia a oCakdvania, Ze na tejto hladine ostane eite isty ¢as, dovoluji

centralnym bankam drzat’ arokové miery na niZSej urovni ako mohli v minulosti.

Tabulka ¢.10 Miera bezne uddvanej inflacie® v rokoch 2000-2005, %

Krajina/Rok | 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 |
Svetovd | 2,65 | 221 | 2,03 | 239 | 315 | 3,08
USA 344 | 2,09 | 198 | 2,05 | 3,08 | 405
Euroarea | 242 | 2,16 | 224 [ 207 | 227 | 2,38
Japonsko | -1,01 | -0,84 | -0,66 | 0,33 | 035 | -0,48
Cina 0,51 | 009 | -065 | 2,03 | 411 | 1,24 |

 Zdroj: IMF?

Bezne udavana inflacia sa v juli 2005 v USA dostala na trovei 3,2 % v porovnani
s janom, kedy bola este na 2,5 %. Jadrova inflacia sa zdvihla iba 0 0,1% (z Grovne 2,0 na
2,1%). V porovnani, v roku 1979 bola jadrova inflacia, ktora nezahriovala ropu a

potraviny, na urovni viac ako 7 % , zatial’ ¢o ekonomicky rast stapal sotva o | % roéne.

>! Z anglického originalu headline inflation
IMF World Economic Outlook, Globalization and Inflation, April 2006, Chart 1.7
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Tabulka ¢.11: Miera jadrovej inflacie v rokoch 2000-05, %

[Krajina/Rok | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |
| Svetova | 248 | 231 [ 194 | 195 | 227 | 199
| USA | 256 | 267 | 217 | 121 | 205 | 2.08 |
| Eurozéna | 1,11 | 2,10 | 229 | 1,70 | 1.84 | 133
| Japonsko | -0,78 | -091 | -0,76 | -0,10 [ -0,15 | -0.08 |
| Cina 2,12 | 024 | -125 | 010 | 053 | 074

Zdroj: IMF"

V  septembri 2005 odhadoval The FEonomist, Ze ro¢na miera inflicie
spotrebitel'skych cien bude nad droviiou 4 %. Americania neboli jedini, ktorych prognézy
hovorili o stale vyssich &islach. Ekonémovia z CSFB** predpovedali, ze vy$Sie ceny ropy
spdsobia narast inflacie v Eurozone na 2,8 %. Predpoved’ neznela natolko negativne, zvlast
ked' sa jadrova inflacia drzala v tych &asoch pod aroviiou 2 %, dosiahnutie ktorej si kladla
za ciel' Eurépska centrdlna banka®®. Aviak oficidlna inflacia Eurozény je trochu
podhodnotend, pretoZe v nej su zahrnuté naklady z rodinného byvania. Ak by sme ich
zahrnuli do inflacie, mohla by vystapit’ az nad hranicu 3 %.

V Japonsku je ete stale dost’ prediasné hovorit’ o inflacii, aj ked’ sa &as deflacie asi
bliZzi ku koncu. Japonska banka a ekonémovia sikromného sektoru ofakavali medziro&ni
zmenu v hlavnom indexe spotrebitel'skych cien (ktord nezahriiuje len Serstvé jedlo), ¢o by
znamenalo presun do kladnych Cisel. Japonska banka dodala, Ze toto nespdsobi sprisnenie
monetarnej politiky, kym miera jadrovej inflacie neprekro¢i nulu a kym neostane v
kladnych ¢islach aspoii niekol’ko mesiacov.

Vystup v USA réstol prvé tri mesiace v roku 2005 priememym tempom 3,1 % , ¢o
bolo vtedy najnizlie tempo za posledné dva roky. Popri tom sa objavili cenové tlaky.
Spotrebitel'ské ceny vzrastli z 1,7 % na 3,1 % v priebehu roku (marec 2005). Vo Velkej
Britanii vzrastla inflacia v marci tohoto roku dost neotakivane. V Eurozéne rastli

spotrebitel'ské ceny stale rychlej$ie ako 2 % , hranica, ktort si dala ECB za ciel.

** Credit Suisse First Boston je investi¢na zlozka skupiny Credit Suisse Group
% Dalej ECB
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Tabulka ¢.12: Narasty spotrebitelskych cien v rokoch 2000-07

[ Krajina/Rok | 2000 | 2001 j 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

| USA 337 | 2,82 | 1,59 | 228 | 2,67 | 338 | 333 | 240

[ VB 0,79 | 124 | 126 | 136 | 134 | 2,05 | 225 | 1.70

| Eurozéna | 2,12 | 243 | 228 | 2,06 | 2,05 | 2,18 | 2,12 | 203
Zdroj: Economic Qutlook OECD No. 79

Aj ked' sa ekonomiky poutili z kriz, ktoré boli v 70. rokoch, st tu edte dalsie
faktory, od ktorych zavisi, ¢i sa historia bude aspoi v nietom podobat’:

Prvym je rozhodnutie bankarov centralnych bank udrzat' si hodnovernost' ako
winflation fighters”. Stagflacia’’ v 70. rokoch vyplynula z velkej €asti z pretahovanych
obdobi uvolnenej monetarnej politiky, ktoré mali za nasledok efekt dopytového
ochromenia a to v podobe tlatenia peiazi. ECB nemala Ziaden dovod k tomu, aby
zopakovala tato chybu.

Avdak guvernéri z Fed-u® v jini 2005 rozbehli relativne uvolnent monetarnu
politiku - aj napriek rastu, redlne Grokové miery boli sotva v kladnych &islach. Dlhodobé
oCakavania ohl'adom inflacie sa pohli len vel'mi malo. Aby sa tato situacia zvladla, musia
sa hranice trokovych mier bezpodmiene¢ne zvysit'.

Dalfou otazkou je kombinacia mzdovych nakladov a produktivity prace.
V 70. rokoch klesla produktivita priace velmi vyrazne a neotakavane. K tomu sa edte
pridali silné odbory, mald medzinarodna konkurencia a vtedajsi bankari vytvorili $kodliva
mzdovo-cenové $pirdlu. V porovnani s aktualnou situaciou, aj ked produktivita prace
nedosahuje vrcholy, nie je v stave rapidneho poklesu. A medzinarodna konkurencia nedava
priestor na nadmerné dopyty miezd. Toto vietko poukazuje na to, Ze stagflicia v tychto

¢asoch nehrozi.>’

3.3.3 Urokové miery
Dosledkom nizkych drokovych mier v polovici roku 2005 sa Spojené Staty a
niekol’ko dalSich krajin mohlo tesit z rozmachu cien nehnutelnosti, doprevadzany

narastom pozic¢iek domacnosti a poklesom miery Gspor. Vysoké ceny ropy maji na

%7 Stav ekonomiky, kedy je vysoka inflacia a zaroven ekonomicka stagnacia, recesia
*® Federal Reserve System (of United States)
** The Economist z dita 5.5.2005: Stagflation,remix
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spotrebitel'ov podobny dopad ako dane, nechavajiic im menej peilazi na nakup ostatnych
tovarov. V USA teda rast cien nehnutelnosti plne kompenzoval narast objemu pozi¢iek. To
vysvetluje pre€o v Eurdpe vysSie ceny ropy viac ,,postihli” domaci dopyt ako v USA: Vo
viiC3inc eurdpskych ekonomik neboli ziadne tlmiace prostriedky na zvaESujlci sa pomer
pOziciek vo¢i majetku.

Fakt, Ze americka ckonomika sa dokazala vysporiadal’ s vysokymi cenami ropy
predovSetkym pomocou S3pekulacii s hypotékami a byvanim, je sotva uspokojujica
myslienka. Ak by sa rast cien zastavil, resp. by zalal klesat’, spotrebitelia by naplno pocitili
skuto¢nll vy3ku cien. Toto by mohla byt ,.ihla", ktora praskne ,,housing bubble”. Nedavno

ceny ropy napachali mierne $kody, ale mozno to nie je plny koniec.®’

3.3.4 Draha ropa, lacné peniaze

Faktorom, ktory spomaluje prispdsobovanie sa vonkaj$im nerovnovaham je to, ze
producenti ropy investuji vicSiu ast’ svojich ziskov na medzinarodny trh s obligaciami.
V 70. a na zaCiatku 80. rokov boli tieto prebytky z véc3ej Casti deponované v bankach
v USA a v Eurépe a neskor pozi¢ané rozvojovym krajinam dovazajicim ropu. V tomto
Case, viicSina tychto peiiazi iSla do obligdcii, cennych papierov a investiénych fondov.

VicSina z nich skoncila na americkom trhu obligacii, o spdsobilo pokles vynosov,
podporilo ceny americkych nehnutelnosti a tiez vydaje spotrebitefov a taktie? napomohla
k udrzaniu vonkajSieho deficitu krajiny. IMF sa domnieva, 7e vyvozcovia ropy mézu
za zniZenie vynosov z americkych obligécii o tretinu percentualneho bodu.®'

Americky deficit bol celkom ustileny pred narastom cien ropy na zadiatku 21,
storo¢ia. Tym, Ze draha ropa obnovila rast deficitu, prispela k zmétku, ktory vznikol z
nahleho prispdsobovania sa cenam. Toto je bezné vysvetlenie, kedZe cena ropy je udavana
v dolaroch a aj sa tak s fiou obchoduje, rastice ceny automaticky zvysia dopyt po
bankovkach. Ale to je iba doCasny efekt. Este nedavno vyzerali byt exportéri ropy spokajni
s tym, Ze svoje petrodolare investovali do obligacii Ministerstva financii. Otazkou je na ako
dlho.

% The Economist z dita 25.5.2005: Oil and the global economy
® The Economist z dita 20.4.2006: Money to burn



3.3.5 Vydaje spotrebitel’ov

Americka ekonomika by mala byt, aspoil podla teérie, menej zranitelna, ak ju
porovniame s Eurépou alebo Japonskom, ked’Ze je aj producentom ropy, a teda dovdza
menej, ako spotrebuje. Ustredné banky USA v roku 2004 tvrdili, Ze pokles rastu vydajov
spotrebitel'ov je vii¢Si v porovnani s narastom cien tejto suroviny. Narast vydajov bol iba
priemerne | % v druhom $tvrtroku, ked' poklesol zo 4 % v poslednych $tvrtrokoch. Aviak
vydaje naenergiu nie si tak velké, aby zodpovedali za taky velky pokles. Goldman
Sachs™ odhadoval, Zze vysoké ceny tejto suroviny sa pri¢inou redukcie len o tretinu
percentualného bodu spotrebitel'skych vydajov v druhom $tvrtroku®. Asi podstatne)$im
vysvetlenim méZe byt' fakt, Ze prijmy sa uZ nenafukovali zniZovanim dani ako tri roky
predtym a finantné toky od vlastnikov domu, ktori si zobrali vyssie pozitky, sa znizili.

Aj ked' este nehovorime o ropnom Soku, iba o naraste cien, Amerika a tym padom
aj ostatok sveta, je viac zranitelna vy$3imi cenami ako si mnohi ekonémovia myslia. Ti
ckonémovia, ktori, ,obvifiuji” citlivost vydajov spotrebitelov na rast cien ropy,
predpokladaju, ze je to len dotasné a ked klesni ceny, nasledne sa vydaje vratia
na pdvodni uroveni. Avsak si dva dovody, preto k tomu pravdepodobne neddjde. Rasty
cien majl uz dlhsi ¢as neklesajici trend a nevyzera to, ze by sa to v najbliz§ej budicnosti
malo menit. A po druhé, pokles vydajov spotrebitelov mdze byt spdsobeny hlbgimi
Strukturalnymi problémami.®*

V roku 2005 pokratovala americka ekonomika v priaznivom trende. Vystup réstol
dost’ rychlym tempom, miera nezamestnanosti poklesla a jadrova inflacia ostala relativne
stabilna. Av3ak problémy boli s rastom cien ropy a zni€ujacimi hurikanmi, ktoré taktiez
ceny tejto suroviny nepriamo ovplyvnili. Podl'a prognéz by rast mal pokragovat, aj) ked’
mozno pomal$im tempom. Ddvodom méZu byt' aj oneskorené reakcie prave na zvysené
ceny ropy, vyssie arokové miery a pokles na trhu nehnutelnosti. Monetarna politika

n

potrebuje mierne ,utiahnut™, aby sa ekonomika dostala do rovnovahy. Deficit rozpottu
federalnej vlady by sa mal ustdlit’ na hranici 3% HDP. Déovodom zvysenia si vydavky

na lieky, obranu a obavy z hurikdnov, ¢o je vyrovnané prekvapujico vysokym rastom

" The Goldman Sachs Group, Inc., alebo zjednoduene Goldman Sachs je medzindrodne najprestiZnejsia
investi¢na banka

“*The Economist z diia 19.8.2004: The crude awakening

% The Economist z dita 19.8.2004: The crude awakening
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prijmov. Maly Gspech bol dosiahnuty aj v oblasti daftovej reformy a niektorych dlhodobych

fiskalnych problémov.

3.3.6 Korela¢né koeficienty

Ak sa chceme pozriet’ na vztah medzi niektorymi premennymi, jednou z moznosti
je vyuZzitie korelaéného koeficientu.

V 70. rokoch bola korelicia medzi ekonomickym rastom resp. rastom HDP a
vzostupnymi cenami ropy negativna, ¢o znamenalo, Ze vyssie ceny ropy spdsobovali pokles
rastu HDP. Pri pohlade na aktualny stav je vztah medzi tymito dvoma veli¢inami
pozitivny. Pre obdobie rokov 2000-2005 je to 0,376, &iZze v porovani so situaciou v 70.
rokoch sa tento trend zmenil na pozitivny. Takato situacia v ¢ase prvého a druhého ropného
Soku nemohla nastat, ked’ze v tych ¢asoch sa zvySenie tejto suroviny okamzite premietlo
do poklesu ckonomického rastu.

Pre porovnanie, v Cine je tento koeficient az 0,66, zatial' & v Eurozéne 0,12, V
pripade Ciny to nie je pri zvaZeni faktov vdbec prekvapivé. Ako si d'alej ukazeme, rast
HDP je uz niekol'ko rokov vel'mi vysoky, od roku 2000 je tento rast vy$si ako 8 % roéne.
Teda v porovnani s vysokymi cenami ropy sa ani iny vysledok neda o¢akavat'.

Pri Eurozéne je to iné. Ako ukazuje nasledujici graf, rast za posledné 4 roky

neprekrocil Groveii 3 %. Preto je korelatny koeficient nizsi ako v pripade USA &i Ciny.
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Graf ¢.8: Ekonomicky rast za obdobie 2000-2003, v %
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3.4 Vel’ka Britania

Vysokc ceny ropy ovplyvnili taktieZ ekonomiku tejto krajiny, aj ked’ sa s tymto
problémom vysporiadala lep$ie ako ostatné vyznamné krajiny.

Ropné Soky v 70. rokoch uvrhli anglicki ekonomiku do recesie. Vytvorili a?
nezdrava kombinaciu nekontrolovatel'nej inflacie a uz spominanej recesie. Rastice &ty za
palivo neviedli len k infladnej cenovo-mzdovej 3pirale, ale aj zat’azili spotrebitelov ropy, ¢o
bolo efektom velkej dane. To vietko viedlo ekonomiku do chaosu.

Ako sme uz spominali v ivode, je ekonomika v tychto €asoch schopnej3ia zvladat
rast cien tejto suroviny ovela lepsie, ako to bolo v &asoch minulych. A to plati aj pre Velka
Britaniu. Mzdy a platy uz nie si podriadené kontrolam. Reformy pracovného trhu

prispdsobili mzdy, ktoré st v si¢asnosti ovel'a flexibilnejsie.

3.4.1 Vyhody Vel’kej Britanie

V roku 1992 presla anglicka vlada prvykrat na cielovu inflaciu a v roku 1997 dala
vlada centralnej banke (Bank of England) nezavislost’ na stanovenie monetarnej politiky
prostrednictvom drovne urokovych sadzieb tak, aby sa zhodovala s vlddnym inflacnym
cielenim prave na 2%. Uspechom banky je stile udrziavanie inflacie na nizkej Urovni
v poslednych rokoch aj napriek rastu cien ropy. Ak sa udrzi inflacia na tejto nizkej Grovni,
nebezpecenstvo d'aldich vzostupnych cenovo-mzdovych 3piral je dost' vzdialené aj napriek
nedavnym rastom na spotrebitel'skych palivovych uétoch.

V 70. rokoch bola Britdnia gistym vyvozcom ropy. Trvalo isti dobu, kym sa
podarilo zvy3it' produkciu po tom, &o boli ndjdené loziska v Severnom mori. Obchodna
bilancia ropy sa prvykrat pohybovala v prebytkoch az v druhej polovici 80. rokov.

Hoci ticto prebytky za kratku dobu zacali klesat’, Anglicko ostalo nadalej &istym
vyvozcom. Aj napriek klesajicej produkcii, zahraniény ropny priemysel otakava, e
Britania ostane aj nad'alej samostatna v oblasti ropy na najbliz3ie dva alebo tri roky.

KedZe je Anglicko samostatné v ropnej oblasti, cena ropy nie je taka vysoka, ked'ze
nedochadza k transferom od zédmorskych ropnych producentov. To znamena, e viac
dodatocnnych prijmov ostane v krajine. Vlada tak ziskava vi¢sie prijmy v podobe dani

uvalenych na ropni produkciu, €o zase financuje vys3ie vydaje.
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Nielen Ze je Britania krajinou, ktora je schopna lepsie odolavat’ vysokym cenam
ropy, ale je aj krajinou ktora to zvlada lepsie v porovnani s ostatnymi vyspelymi krajinami.
Kanada je okrem VB jedinou krajinou G7%°, ktora je &istym vyvozcom (vid' graf &.3).
Velka Britania je aj krajinou s najmensou zavislost'ou na rope z krajin G7. Priemyslena
vyroba potrebuje vela ropy, ale tento sektor nie je vo Vel'kej Britanii vyznamného rozsahu.
A v malej krajine nakladné a osobné autd nemusia prekonavat’ obrovské vzdialenosti, ako

je to napr. v USA.

Graf ¢.9: Cisty obchod s ropou ako % HDP, 2003

2 1 - 0 + A1 2

Kanada

Y. Briténia
USA
Taliansko
Nemecko
Francuzsko

Japonsko

Zdroj: The Economist®

Britania ma eSte dal$iu vyhodu: relativne vel'ky podiel na obchodovani s krajinami,
ktoré ropu dovazaji. Podl'a Narodného Institdtu je anglicky podiel na tomto trhu 6 %, &o je
dvaojnasobok podielu tejto krajiny na svetovom HDP. Pre porovnanie ¢ini americky podiel
1%, €o je vak iba polovica jej podielu na svetovom HDP. Ak berieme do avahy relativnu
vel'kost' krajin, Vel'ka Britania ma vi¢si podiel ako krajiny eurozony. Vysledkom teda je,
Zze britskd ekonomika mdZe neumerne benefitovat, ked’ dovozcovia ropy minaji ich

neocakdvané trzby, ktoré sa pravdepodobne zvyS$ili v porovnani s minulymi obdobiami.

3.4.2 HDP a inflacia
Toto vSetko znamend, Ze Britanie sa v takej miere nedotkne niz3i rast HDP
sposobeny vy$§imi cenami ropy, ako ostatnych vyspelych ekonomik. Avsak Vel'ka Britania

neostane uplne nepoznacena, a to odkedy pocituje efekty poklesu rastu HDP v eurozone a

o3 Skupinu G7 tvori 7 industrializovanych krajin, a to: Francizsko, Japonsko, Kanada, Nemecko, Taliansko,
USA a Velka Britania.
" The Economist z diia 4.11.2004. How big a threat?
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USA, jej priamych exportnych partnerov. Ben Broadbent, ekoném z Goldman Sachs, z
predpokladov z roku 2004 tvrdil, Ze narasty cien ropy z roku 2003 spdsobia pokles rastu
HDP v roku 2004 o0 0,2 percentualneho bodu a v roku 2005 o 0,3 percentualneho bodu.

V septembri 2005 CSFB tvrdila, ?e inflacia v Britanii dosiahne 2,8 %, ¢o by bola
najvysSia miera od roku 1995 a taktieZ nad cielovou hranicou ECB 2 %. Dévodom bolo
znizenie arokovych mier na 4,5 %, napriek tomu sa komisia na stanovenie mzdovych
Jednohlasne zhodla na tom, aby rokové miery ostali na svojich hodnotach.

Ak bude pokradovat’ spomalenie v aktivite, ktoré za¢alo v prvej polovici roku 2005,
zanu sa objavovat’ znaky zlep3enia, narasty v sukromnej spotrebe a v investiciach, je
predpoklad, Ze rast HDP klesne v priemere o 2,5 % v roku 2006 a 3 % v roku 2007.
Ocakéva sa, Ze bezne udavana inflacia bude v kratkodobom horizonte miemne stipat’ v
dosledku nedavneho lokalneho maxima v domacich cenach plynu, aviak z dlhodobejSicho
hl'adiska mdze opdt’ poklesnit’ pod hranicu 2 %, konvergujic okolo miery zakladnej
inflacie.

Ak zahrnieme nedavne zlep3enie do inflanych o¢akavani a risk staleho zvySovania
cien energie do zékladnej inflicie, OECD predpoklada, ze ekonomické arokové miery

, .. . 67
ostanu v krajlne nezmenene.

57 Econimic Outlook OECD No.79, country summaries
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3.5 Cina

Krajina, ktorej podet obyvatelov je viac ako S3estina svetovej populacie, je
samozrejme vel'mi vyznamnou krajinou aj v oblasti ropy.

V roku 1963 sa stala tato krajina nezavislou na dovoze ropy. Zaciatkom
devitdesiatych rokov, kedy za¢al ekonomicky rast krajiny stapat’, zacali vzrastat’ nadeje, ze
nové ndleziskd ropy udrzia krajinu v tejto nezavislosti. AvSak tieto naleziska neboli také
vel'ké, ako sa o¢akavalo a v roku 1993 sa stala Cina &istym dovozcom, aj ked' sa edte vii&Siu
¢ast’ toho desatro¢ia mohla tesit’ nizkym cenam tejto suroviny.

V roku 1990 dovazala Cina ropu od troch dovozcov, a to: Irdn, Oman a Indonézia.
O desat’ rokov na to uz ich bolo skoro 12 nevynimajic Rusko, USA, Saudska Arabiu a iné
krajiny"s.

V priebehu devidtdesiatych rokov sa dramaticky zmenil aj ropny priemysel.
Na popud vlady boli vytvorené dve obrovské ropné spolognosti, ktorych cielom bolo
dosiahnutie vi¢sej konkurencie v Cine. Av3ak tieto spolonosti sa stazovali, e tazko
vysvetlit’ akciondarom, pre€o pouZivaju peniaze na rezervy, ktoré nepotrebuju. Na pomoc
prisla aj vlada, ktora poskytla lacné pozitky a darové stimuly.®”

Koncom 20. storo¢ia zacala Saudska Arabia zniZovat’ produkciu, a teda zvySovat'
ceny. Tomu sa nevyhla ani Cina, ked’ze v tom &ase uz bola zavisla na dovoze aj z tejto

krajiny.

3.5.1 Dovoz a spotreba

Ak sa pozrieme na dovoz ropy do tejto krajiny, kazdym rokom su Cisla vy$3ie a
vysSie. V roku 2000 boli ¢isté dovozy na arovni 60 milidnov ton ro¢ne, &o bolo viac ako
dvojnasobok dovozu v predchadzajicom roku. Ak by pokraCoval trend rastu ceny ropy, tak
oficidlne predpoklady na rok 2010 odhaduji ro¢né mnoZstvo dovezenej ropy na 120
miliénov ton a v roku 2020 na dvaojnasobok, ¢o by pre Cinu znamenalo narast podielu
dovezenej ropy nad 50 %.

V dlhodobom horizonte teda m6zeme pocitat’ s narastajicim dopytom ropy od tejto

krajiny. Cina mesadne vyrobi a preda $tvrt miliéna aut, a ked’?e si ndrod stile vie

°® The Economist z diia 23.10.2000: Running out of steam
°* The Economist z diia 12.7.2001: Taken hostage
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zabezpedit dovozy od zahraniénych dodavatel'ov, je znamenim pre viadu, ze dopyt po tejto
komodite eSte porastie.

Podl'a niektorych ekonémov si tieto &isla velmi konzervativne. Podla TEA™ to
bude az 400 milionov ton ropy v roku 2020, ktori budi musiet” Cinania doviezt. aby
uspokojili spotrebu v krajine.”!

V roku 2003 predbehla tato krajina Japonsko v spotrebe ropy a zaradila sa na druhé
miesto vo svete. Ako mézeme vidiet' v nasledujicom grafe, Cina pocas 70. rokov bola
nevyznamnou krajinou. ¢o sa tyka spotreby a dopytu po rope. napr. v porovnani s
Japonskom spotrebovavala ro¢ne len pétinu. V minulom roku to uz je v pomere priblizne
6:5 pre Cinu. A ked’Ze je krajina od roku 1993 ¢istym dovozeom tejto suroviny, mézeme
ocakavat’, ze Cina bude popri USA daldim problémom. ked’ze zasoby sa minaju a dopyt

rastie vysokym tempom.

Graf ¢.10: Spotreba ropy v Cine a Japonsku v priebehu obdobia 1973-2005,

tisice barelov za den

Zdroj: EIA™

Spolu s USA teda stoja na &ele tabul'ky najvicsich spotrebitelov ropy a ropnych

produktov a ich spoloéna spotreba ¢ini skoro tretinu svetovej spotreby za den.

™ International Energy Administration
' The Economist z dita 12.7.2001: Tuken hostuge
* Pre Cinu udaje zo 70. rokov na stranke www.earth-policy.org/Updates/Update45_data.htm#Hoil
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Tabulka ¢.13: Top spotrebitelia ropy, 2004, miliony barelov za den

Celkova

Krajina | spotreba
| LUSA | 207 |
| 2Cina | 6,5 |
| 3.Japonsko | 54 \
| 4 Nemecko | 2,6 \
| 5Rusko | 2,6 |
| 7.Kanada | 2,3 ‘
[ 10.Francizsko | 2,0 J

Zdroj: EIA

3.5.2 Predaj automobilov

Napriek stale rastucej cene ropy sa predaj automobilov zvySuje. Dévodom su
rastice prijmy a pokles cien dut. Za prvych 5 mesiacov tohto roku sa zvyS$il predaj
automobilov v Cine medziroéne o 30,8 % na 2,97 mil. Vozidiel, pricom pri samotnych
osobnych vozidlach porovnanie to bol narast 0 44 % na 2,11 mil. automobilov.”

V Cine v stcasnosti pripada 25 aut na 1000 obyvatelov. Pri takych &islach boli
Spojené Staty v roku 1915. Av3sak ak bude takyto trend vyroby a predaja aut pokracovat’,
v roku 2020 bude po ¢&inskych cestach jazdit' 130 miliénov aut. V dne$nych Casoch je to 33
milidnov. To by vsak mohlo nelimerne zvysit' dopyt po rope, ktory ma aj v tychto ¢asoch
uz aj tak dost’ velky vzostupny trend v tejto krajine.

Ak sa pozrieme na cenu benzinu v Cine, st ovel'a nizie ako v USA alebo v inych
krajinach. Liter paliva vyjde na 0,52 dolara. Koncom maja roku 2006 zvysila ¢inska vlada
Statom regulované ceny benzinu a nafty asi o desatinu, ¢o bola reakcia na stpajice svetové
ceny ropy.

Cinsky kabinet zvysil ceny tento rok uz druhy krat. Statna komisia pre rozvoj a
reformy, ¢o je hlavny ¢&insky planovaci urad, zdévodnila tento krok tym, Ze siéasné ceny
spracovanej ropy st ovel'a niZSie v porovnani s cenami na medzinarodnom trhu.

Tento stav sposobuje problémy rafinériam v krajine a ma nepriaznivy vplyv

na zabezpecenie primeranych dodavok. Vlada v Pekingu vSak nevyhovela poZiadavkam

™ http://www.auto.sk/spravy/?clanok=5523 (22.7.2006)
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ekonomov, aby stanovenie cien nechala na trh. Boli tu totiZto obavy, Ze by vyrazné

, . . A . , . , e . . 74
zvy$enie cien spdsobilo narast inflacie a socidlne nepokoje.

3.5.3 Ekonomicky rast

Od roku 1978 prekratuje v Cine roény priemerny ekonomicky rast hranicu 9 %. Za
poslednych par rokov sa podiela tato rozvijajica sa krajina na tretine svetového
ekonomického rastu. V roku 2003 bol tento rast 9,7 % a tymto vysokym ¢&islom sa dostala
na 6. miesto. Av3ak niektori ekondmovia tvrdia, Ze tento udaj je podhodnoteny a Ze
vysledne by to mohlo byt az okolo 13 %. V tabul'ke ¢.14 mame data z Economic Outlook-

u, ktoré sa skor priklanaju k prvému udaju.

Tabufka ¢.14 : Redlny rast HDP v Cine 2003-2007, %,

| 2003 | 2004 | 2005 [ 2006 | 2007 |
|10 10,1 9,9 9,7 9,5 |
Zdroj: Economic Outlook OEC'D”

Tento rychly &insky rast HDP napomohol aj inym ekonomikam tym, Ze vyuzil
dovozy z danych krajin, ktoré napr. v roku 2003 vzrastli o 40 %. Zatial' ¢ americky
priemyselny vystup v poslednych rokoch dost klesal, v Cine sa zvysil skoro o 50%.
Vysledkom bolo, Ze dopyt po komoditich sa vy$vihol velkou rychostou a za nim
nasledovali ceny. Medziinym ma tato krajina tretinovy podiel na raste v spotrebe ropy. Ak
by tento &insky ,,boom™ poklesol, nasledkom by boli zostupy v cenach komodit po celom
svete (a taktieZ v oblasti ropy).

Potencionalny pokles rastu v Cine by viak nemal mat’ velké dopady na ekonomiky
USA a Eurépy, ale nicktorym spolognostiam to nemusi prist vhod. Exporty do Ciny
zodpovedaju piitine svetového rastu vyvozov v roku 2003 z USA a Eurdpskej Ginie. Avsak
najvacsi risk pre tieto ekonomiky spociva v inom - v nepriamom efekte prudkého poklesu
na ¢inskych finanénych trhoch. Amerika totiz zavisi na Cine, ktora jej pomaha financovat’
jej rozpodet a deficit bezného Gétu. Cinske kupy vladnych poukazok, spolu s kapami

Japonska napomohli udrzat' vynosy na nizkej Urovni a popritom aj uroveil hypoték. Ak sa

™ Sme z dia 25.5.2006: Cina zvy$ila ceny nafly a benzinu o desatinu
73 Economic Outlook OECD No. 79, country summaries
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bude €inska ekonomika aj nad'alej prehrievat', vznikne situacia, Zze sa z prebytku na beZznom
acte rychlo stane deficit. Potom uz nebude dovod na drianie americkych vladnych
poukazok na udrzanie nizkej Grovne meny™.

Nastastie je tu moZnost ako sa vyhnit' tvrdému pristativ” Ciny, aj napriek
viacerym tazkostiam. V tomto Case, ked' sa politicki Cinitelia snazia riedit’ nelahku situaciu
skor ako na zaciatku devét'desiatych rokov, kedy boli inflacia, investicic i Uvery vy&ie ako
v dnednych asoch. A narozdiel od vychodnych azijskych krajin, ktoré tvrdo bojovali s

krizami este koncom 20. storoia, Cina ma prebytok na beznom Géte a len maly zahrani¢ny

Asi najvi¢Sou obavou viacerych krajin ;je vyhliadka na ,dvojité napinanie"
monetarnych politik ako USA a Ciny. Vyska urokovych mier na trovni | % je dost’ nizka
oproti 5 % vzostupu rastu HHDP. Ak americky federalny bankovy systém bude niteny
zvysit' arokové miery rychlejSie, ako predpokladali, a ak by sa to stalo priblizne v
rovnakom ¢ase, ako ¢inska ekonomika prudko klesne, krizy na burzach cennych papierov
by boli len t'azko prekonatel'né a ekonomicky rast by sa zastavil.

Ekonomika pokrac¢ovala vo vel'mi rychlom raste HDP, na arovni skoro 10 % v roku
2005. Dopyt podmienil narast cxportu, ktoré bol podporeny silnou spologenskou
vynosnostou. Cenova inflacia spotrebitclov poklesla na 2 %, ked'Ze narasty v cenach ropy
neboli prenesené na spotrebitclov. Pretoze fidkalna a monetarna politika ostali v tomto roku
neutralne, drobné zmeny nastali iba v zhodnoteni meny, mdZe sa aj v budicnosti ratat
s rastom ekonomiky na urovni 10 %. V tejto savislosti nadbytok bezného Gétu mdze

poklesnut’ iba nepatrne v zavislosti na HDP”".

"®The Economist z diia 13.5.2004: The great fall of China?
" Economic Outlook OECD No. 79, country sumnmaries
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3.6 Ceska republika

Tak ako aj iné krajiny, aj CR je ovplyvnena vysokymi cenami ropy. Krajina
vlastnou tazbou pokryva len 4 % spotreby, zvy$nych 96 % musi dovaZat' z ostatnych
krajin, najma z Ruska. V roku 2005 bolo dovezenych do tejto krajiny 57 milidnov barelov
ropy, ¢o je o 20 % viac ako v predchadzajucom roku. Aj ked dopyt po rope kazdoro¢ne
stipa aj v tejto krajine, urgite to nie je Ceska republika, ktora spdsobuje svojim dopytom

stale vy$$ie ceny za tato surovinu.

3.6.1 Dopady vysSich cien ropy na krajinu

Co bude draha energia znamenat’ pre &eskd ekonomiku? Ak sa pozrieme na rast
Ceského hospodarstva, v druhom S$tvrtroku roku 2005 prekonal hranicu 5 %. Tento
vysledok je najlep$i od roku 1996 a taktiez prekonal jilovi progndzu centralnej banky.

V roku 2003 bojovala ¢eska ekonomika s dozvukmi kurzovej bubliny i s nizkym
zahraniénym dopytom a klesala tak pod svoj potencial. Posupne sa zagalo hospodarstvo CR
spamitavat’ z vplyvu kurzu a hospodarsky rast nabral opat’ rastici trend. Popritom tieto
adaje navodzuju predstavu, Ze sa hospodarstvo prudko odrazilo z dna uZ na zagiatku roku
2003, zatial’ ¢o rast v roku 2004 stagnoval. Av8ak pri zohl'adneni pozicie ckonomiky v
ramci cyklu s vyuzitim metod, kotré pozeraju aj na iné ukazovatele ako len rast HDP, teda
napr. na vyvoj dopytovej inflaicie a menové veli€iny, déjdeme k zaveru, Ze ekonomika sa
zacala vracat’ do rovnovahy az koncom roku 2003. Vzdialenost’ od tejto rovnovahy, ktora je
merand tzv. medzerou vystupu sa postupne zniZuje. Z tohto pohl'adu sa teda ekonomika
stale nachadza vo vzostupnej ¢asti hospodarskeho cyklu.

Rast ekonomiky je do znalnej miery zaloZzeny na zlepdujucej sa dlhodobej
vykonnosti ekonomiky. CNB odhaduje, Ze rast méZe dosahovat' 4 % ro&ne bez negativneho
dopadu na rast inflacie.

V najblizsej dobe budi na vyvoj sukromnej spotreby pésobit’ kombindcie niekolkych
faktorov na spomalenie rastu. ZdraZenie energie donuti domdacnosti siahnut' hlbsie do
svojich uspor, mzdovd dynamika je pritom umiernend, takie spotreba sa bude ozivovat len
zvolna. Méze dojst’ k zniZeniu ziskov podnikov a tym aj zdrojov pre investicie. Posilnenie
koruny spolu s rychlejsou domdcou inflaciou bude tlacit’ na sprisnenie realneho kurzu a

tym aj celkovych menovych podmienok. Verejné financie sa doposial vyvijali uspornejsie,
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nez predpokladal rozpocet na tento rok, resp. strednodoby plan viady. Nova prognoza teda
o¢akadva, Ze sa tempo rastu ekonomiky znizi z necelych 5 % v tomto roku mierne pod 4 % v

budiicom roku a dopytové tlaky na rast cien sa teda v dohladnej dobe nedostavia. *

3.6.2 Inflacia a urokové miery

Po minulé roky bola svetova inflaicia a urokové sadzby na nizkej Grovni.
Zdrazovanie energie by vak tato etapu mohlo rychlo ukon¢it. Aj ked' je v eurozone
obdobie nevyrazneho rastu, o zvy$eni Urokovych sadzieb a raste inflacie sa za¢ina hovorit’
vo vicSine krajin. Centralni bankéri sa zaginaji obavat’ stagflacie zo 70. rokov, ktord by
mohla znovu hrozit, ak by sa inflacia zaginala zvy$ovat’ prili% rychlym tempom.

Inflacia sa v jani 2005 v CR zvysila na 1,8 % a pribliZila sa tak k spodnému okraju
cielového pasma CNB. V septembri dokonca dosiahla 2,2 %. Na tomto vyvoji sa podiel'alo
viacero faktorov. Popri cenovom pohybe v telekomunikéciach a kolisania cien potravin to
boli neogakavane vy3Sie ceny pohonnych hmot, ktoré odrazali drahil ropu na svetovych
trhoch a oslabenie koruny voci doléru.

Zo strany dopytu vak zatial nie si pozorované Ziadne tlaky. CNB odhaduje, Ze stav
ekonomiky je asi 0,6 % pod Groviiou produktu, kde nevznikaji Ziadne tlaky na pokles &i
rast inflacie. Dopytové tlaky mozno o€akavat’ az najskdr na zadiatku roku 2007. Inflaciou
teda budi aj nadalej hybat’ ndkladové faktory a politika §tatu. Okrem zdraZenia ropy je tu
este vela nych Cinitelov, ktoré ovplyviiuju inflaciu a celkovym vysledkom po zahrnuti
vietkych taktorov bude podla CNB prekrogenie hranice 2 % za rok 2005.” Avsak inflacia

ostala tesne pod hranicou 2 % ako ukazuje nasledujuca tabul'ka:

Tabulka ¢.15: Rast inflicie v rokoch 2000-05 v CR, v %

[ 2000 [ 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |
39 | 47 | 18 [ o1 | 28 | 19 |
Zdroj: CNB

Aj napriek nizkej inflacii a eSte stale podchladenej ekonomike sa viak pre centralnu

banku skon¢ilo obdobie pokoja. Doteraz boli trokové miery na nizkej Grovni a vel'mi sa

™ Citované z Holub, Tomas: Ropa stabilitu cen neohrozi, Ekonom z dta 3.11.2005, str. 88
™ Holub, Tomas: Inflaci u nds hybe ropa a stdt, Ekonom z diia 4.8.2005, str. 60
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nemenili. Av3ak na takej urovni nemdZu ostat’ ncimerne dlhi dobu. Zvysenie cien energie
ich viak posunulo bli7ie skuto¢nosti. Prognézy CNB si konzistentné s o¢akavanim, Ze
arokové sadzby budi v najbliZ8ich Stvrtrokoch stabilné a potom zaéni mierne stipat’. Na
konci roku 2005 teda edte ponechali rokové sadzby na Grovni 1,75 %. CNB v3ak bude
naviac musiet’ pozorne sledovat’ dal$i vyvoj a v pripade prvych vyraznejSich znamok

preniknutia drahej ropy do inflacie vhodne reagovat’.

3.6.3 Pohonné hmoty

Ceny benzinu a nafty sa v poslednych rokoch velmi rychlym tempom zvysuju.
Dévod je dobre znamy. Cena ropy. Ako ukazuje nasledujica tabulka, ceny pohonnych

80
hmot®

od roku 2000 mierne klesali a v roku 2003 nabrali opét’ vzostupnii tendenciu. Tato
nabrali aj ceny ropy, ktoré v8ak postupne naberali e§te vy$Sie tempo rastu.

Velku &ast’ ceny PH tvori DPH a spotrebna dan. Vy3ka spotrebnej dane je fixna a
zmeny nastali v roku 2004, kedy vzrastla z 10,84 na 11,84 K¢ za liter benzinu a z 8,15 na
8,95 K¢ za liter nafty. Sa tu aj nazory, Ze by bolo lep$ie znizit’ spotrebnii dari na minimum,

ktoré je povolené z EU. Celkovo by vzhladom na posilnenie koruny vo¢i euru a prepocet

minimalnych sadzieb spotrebnej dane teoreticky umoznili jej pokles aZ o 1,30 Ké&/liter.

% Dalej PH
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Graf ¢.11: 1¥vof priemernych spotrebitelskveh cien PH v Kédliter v CR a priemerna cena
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Zdroj: EI4, MPO"

Vyssie ceny benzinu a energie teda spdsobuju fakt. Ze spotrebitel'om ostdva menej
pefiazi na nakup inych tovarov a sluzieb. Tym vSak vznika tlak na zniZenie inych cien ¢i
spomalenie ekonomiky.

Ak ddjde k narastu miezd, bude tlak oslabeny, avSak za cenu vyssiej inflacie.
Akokol'vek st tieto uvahy zavalené neistotami, pre ekonomiku to neznamena ni¢ dobré. Je
teda dobré znizit' dane nu benzin? Som za to, 3e toto rozhodnutic by bolo jednym z
nuajhorsich ekonomickych krokov, ktory okrem populizmu nemd sndd' iné =dovodnenie.

Cena benzinu rastie, pretoze zasoby ropy sa mifiaji a dopyt stile rastie. Narast ceny
tovaru je teda logickou reakciou fungujiiceho trhu. Naopak. snaha $tatu uetrit spotrebitel'a
(a celu ekonomiku) méze viest' k jeho ignorécii a k zlym ekonomickym rozhodnutiam.

Benzin v USA. v porovnani s CR. je vyrazne lacnejsi. V prepocte na K&, zaplatili
Ameri¢ania koncom roku 2005 za liter benzinu okolo 19 korun. Dévodom je aj fakt, Zze v
tejto krajine st spotrebné dane na benzin (kedze sa ich netykaju stanovenia EU) ovela

nizsie.

" www.mpo.cz, stranka Ministerstva priemyslu a obchodu CR (23.7.2006)
2 . . . . - . . .
82Citované z Ludek Niedermayer, Kvuli henzinu dune nesnizujme, Hospodatske noviny, 8.9.2005, str.8
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4. Predikcie a alternativy

4.1 Nové technologie a alternativne zdroje

Dopyt po rope kazdym rokom stipa, krajiny sa stdvaji na nej stale viac zavislé.
Preto sa objavili opravnené reakcie, dokedy bude moct’ svet na tejto surovine fungovat' a
obavy, Ze raz sa zasoby tejto suroviny vy&erpajii. Skor by sme si ale mali poloZit’ otazku, Ci
ma svet dostatok dostupnych a vhodnych paliv z iného zdroja, ktoré by sa dali vyuzit
namiesto tradi¢nej ropy.

Podla United States Geological Survey® mal svet k dispozicii zhruba 3 triliardy
barelov obnovitelnej tradiénej ropy. Z tohto mnoZzsta bola vyuzita tretina. USGS teda
odhadla, Ze svet bude na vrchole taZby az po roku 2025. A keby sa zatali vo vii¢Sej miere
pouzivat' ,netradiéné” uhlovodiky ako napr. ropné piesky alebo olej z bridlic, posunulo by
to vrchol tazby d’alej do budicnosti, teda v na$ prospech.

Ropné piesky v kanadskej provincii Alberta skryvajiu az 178 miliard barelov ropy.
Po pri¢itani tychto nekonvenénych zasob k tradi¢nym loziskdm, ma Kanada po Saudskej
Arabii druhé najvii¢sie strategické zasoby na svete. Ropa z piesku je v3ak prili§ tuha, aby sa
mohla od&erpavat’ podobne ako z klasickych zdrojov.

Alternativne zdoje zvid¢3a nemohli byt’ vyuzivané, kedze naklady na ne boli ovela
vy&8ie ako na tazbu klasickej ropy. Avsak v poslednych rokoch stipla cena tejto suroviny
do takej vysky (a eSte stale nie :;je isté, Ze sa tento rast zastavi), Ze sa uz zaCina realne
uvazovat o inych alternativach. Zatial je trh zamerany na tieto alternativy len
v podiatoénom $§tadiu rozvoja. Av3ak ak by priSiel vrchol tazby v rokoch 2025-30, ako
predpoklada IEA a d'al$i popredni ekondémovia, rastici priliv alternativnych paliv by
pomohol menit’ sitiaciu a ukl'udnit’ zmenu na Zivot bez ropy.

Do skupiny alternativnych paliv méZeme zaradit' aj zemny plyn, ktorého zasoby su
v tychto €asoch vicsie ako zasoby ropy a ktoré navy3e leZia vo vdcSej miere mimo krajin
Stredného vychodu. To by zvysilo pocet dodavatelov v porovnani s dodavatelmi mifiajice;j
sa ropy. V stCasnosti popri premene zemného plynu sa vyuZiva aj premena uhlia

na kvapalné palivo.

¥ Dalej USGS
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Daldou moznostou by mohlo byt, Ze¢ miesany benzin alebo motorova nafta
s etanolom alebo biodieselom by boli vyrobené z polnohospodarskych plodin. UrCie nie
poslednou alternativou je palivo vyrobené z uZ spominanych kanadskych Zivicovych
pieskov alebo amerického oleja z bridlic. Tato technoldgiu vyvinuli edte v nacistickom

Nemecku a d'alej vylepsili v Juznej Afrike pocas ropného embarga "

Tabulka ¢.16: Ndklady na tradicné a netradicné zdroje energie

[ 80% Biodiesel™ ]
| 608% Americky etanol z plodin®’ |
| S08% olej z bridlic |
408 | ropné piesky, GTLCTL®
| 208 tradi¢na ropa |

Zdroj: The Economist

Technologické prelomy ako napr. mnohostranné vrtanie napomohli vzdorovat’
predpovediam poklesu tazby v Severnom mori, ktoré boli vyslovené uz v 80. rokoch.
Vrchol tazby tu bol dosiahnuty az v tychto rokoch.

Velky posun zaznamenali napr. aj tazba v moriach. V roku 1978 bola najvic3ia
dostupna hibka pre tazobné plosiny 300 metrov pod hladinou. Dnes sa najhlbic
podmorské vrty nachadzaji v hibke okolo 2 kilometrov. Svetova rada pre energiu sa
domnieva, Ze v nasledujicich 5 az 10 rokoch dovolia nové technologie firmam vrtat' az
3 kilometre pod hladinou. Nové postupy a lepsia technika navy3e aj podmorskil taZbu
zlactiuji. V tom ¢ase finan¢ne nakladné vrty v Mexickom zalive teraz produkujd ropu za
zhruba 10 dolérov za barel.

Taktiez sa podstatne zvysilo mnoZstvo ropy, ktoré je mozné odlerpat’ z uz
existujucich vrtov. Na za€iatku minulého storoCia sa za uspech povaZovalo, ked' sa
z loziska odéerpalo 10 % pritomnej ropy. Po druhej svetovej vojne vyvinuli nové postupy,
ktorymi dokazali zvysit' vytaznost na 30-% existujicich zisob. Najnovsie, ale eSte dost’

nakladné metody umoznuju v idedlnom pripade vytazit' az 80 % ropnych zéasob.

MThe Economist z diia 20.4.20006: Steady as she goes
¥ Cena nezahia dopad dafovych averov
% Gas-to-liquids, cena 40 dolarov, ak cena vychodzieho produktu je 2,5$ alebo menej za milon BTUs
(British Termal Unit)
Coal -to liquids, cena 40 dolarov, ak cena vychodzicho produktuje 158 za tonu alebo menej
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V priemere by tak nové metédy mohli zvydit vytaznost na 60 %, ¢o by mohlo
zdvojndasobit’ dostupné tazitel'né zasoby ropy.

Pri 30-percentnom vyuzivani loZisk sa doposial' pogitalo, Ze svet ma k dispozicii
1,8 bilionov barelov ropy. Podla novych prepoétov US Geological Survey a pri vyuZiti
50 % pritomnej ropy v loZiskach, dosahuje t'azitelné mnozZstvo 3 biliony barelov. Vedci

predpokladaju, Zze pod zemou sa nachidza v najroznej$ich podobach edte 6 bilionov barelov

ropy. ¥’
Tabulka ¢.17: Zasoby ropy v jednotlivych éastiach sveta
Krajina/ Rok 1985 1995 2004 2005 | podiel z celku |
USA | 364 298 | 293 | 293 | 2,4%
Severna Amerika celkom 101,5 89,0 60,6 59,5 5,0%
Latinskd Amerika celkom 629 | 838 | 1030 | 1035 | 8,6%
VB Ts6 | 45 | 40 | 40 | 03%
Eurtpa a Eurdzia celkom | 78,6 81,5 138,7 1405 | 11,7%
Saudska Arabia 171.5 261,5 2643 264,2 22,0%
Stredny vychod celkom | 431,3 | 6615 | 7382 | 7427 | 61,9%
Afrika celkom 57,0 72,0 113,8 114,3 9,5%
Pacifickd Aziacelkom | 39,1 | 392 | 398 | 402 34% |
Svet | 7704 | 1027,0 | 1194,1 | 1200,7 | 100,0%

8 Ekonom z 1 1-17. 8. 2005, &. 32: Zizeit nehrozi , str. 16-17
8 Economic Outlook OECD No. 79, tabulka Reserves & resources

6l



4.2 Hrozi svetu treti ropny Sok?

Tato otazku si kladie asi kazdy ¢lovek, ktorému aspoii nie€o hovori ropa a staly narast
jej cien. Ak by mal v3ak 3ok hrozit, preCo nie je svetovy ekonomicky rast na svojich
minimach? Pre€o nie je jednou z hlavnych otazok Sialene vysoka inflacia? Preco su
arokové miery stale ete zvladnutelnou situaciou v krajinach, ked' sa kazdym diiom hovori
o novych maximach pri cene ropy a jej produktoch?

Samozrejme, tieto otazky svet trapia, ale uréite to nie je v takej micre, ako napr. v
70. rokoch, kedy l'udia v priebehu jedného desatrolia stihli prezit’ dva ropné $oky. Cena je
viak v redlnom vyjadreni (teda ocistené od inflacie) a stale nedosahuju ceny, ktoré boli v
roku 1980.

Zatial’ to teda nevyzera, ze by sme sa ocitali v obdobi d'al$ieho ropného $oku. Ale
ceny nemdZu stipat’ donekonecna bez toho, aby sa to neodrazilo na ekonomickom raste a
inych makroekonomickych ukazovateloch. Krajiny to zatial' zvladaji. Otazkou je ale
dokedy.

Stale sa hovori, Zze zasoby ropy sa mifiaju, Ze v najbliz8ich rokoch dosiahneme
ropny vrchol®. Uréite je ropa neobnovitelny zdroj a mifia sa, ale zalezi na spotrebe, kedy
ten vrchol nastane.

Podrl'a staleho trendu sa kazdoro&ne dopyt krajin priemerne zvy3uje a predpoklady
do najblizsej buducnosti ¢inia 2 % priemerny ro€ny svetovy rast. Zatial’ teda nie s Ziadne
vyhliadky na zmenu vzostupného trendu dopytu.

Podl'a niektorych prognéz by mohol pokles dopytu po rope nastat’ okolo roku 2020.
D6vodom budu jej vysoké ceny a prechod k alternativnym zdrojom.

Fakt, Ze ceny ropy uz niekol’ko rokov permanentne stipaju, ma i svoje pozitiva.
Krajiny si zaénii uvedomovat’, Ze ropa je na jednej strane potrebna surovina a Zivot bez nej
si nevieme predstavit’, na druhej strane fiou v3ak treba vediet’ hospodarit’, inak to bude mat’

nevidané dopady na ich ekonomiky.

**Alebo Hubbertova teéria ropného vreholu je kontroverzna teéria, zaoberajiica sa dlhodobymi
predpoved'ami spotreby a vy&erpania ropy a dalich fosilnych paliv. Predpoklada, Ze zdroje ropy nie sa
obnovitelné, a hovori, Ze jej tazba v okamihu, kedy bude vytaZena ptiblizne polovica svetovych zdsob, musi
z geologickych dovodov nevyhnutne dosiahnut’ svoj vrchol a nasledne za¢ne klesat'.
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Aj ked’ bude svetové hospodarstvo v prvej polovici 21. storodia vyrazne ovplyvnend
touto surovinou. malo by sa vyhnut' kolapsu v désledku vyschnutia ropnych nélezisk.
Avsak niektoré regiony ponest negativne dopady spdsobené tazbou ropy a jej cenou. Buda
to predovSetkym tie krajiny, ktoré sa vdaka dlhodobému pomalému rastu hospodarstva
dostanu do recesie (pri kratkodobo vysokych cendch ropy). potom krajiny, ktoré budu mat’
v zlom stave svoje financie (a nasledkom vysokych cien ropy skolabuji) a nakoniec tie
krajiny, ktoré boli dlhé roky producentami a svoje financie investovali do socialnych divok

pre svojich obyvatel'ov namiesto do hospodarske) nezivislosti vlastnej krajiny.

Graf ¢.12. Predikcia dennej spotreby ropy pre obdobie 2001-2030. miliony barelov za den

120
100
80 —e— Severna Amerika
6 —a— Eurépa
0
Cina

40 - Swvet celkom
20

2001 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Zdroj: Euroekonom

M wwww.euroekonom.cz, ¢lanok Ropa u jeji budoucnost (23.07.2006)
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5. Zaver

Ropa, jej produkty a v poslednych rokoch aj jej rastica cena ovplyviuju do velkej
miery ekonomiku kazdej krajiny, €i uz priamo alebo nepriamo. Hlavnym ciel'om tejto prace
bolo poukéazat' na ekonomickd situaciu v obdobi prvého a druhého ropného 3oku a
porovnat' ich s aktualnym vyvojom. Struktira prace bola rozdelena do troch Gasti.

Prva kapitola sa zaoberala dovodmi, preco ropné $oky vobec nastali. V tom obdobi
to boli prave USA, na ktorych sa dopady prejavili v najvécsej miere. Preto prva Cast’ zvitsa
popisuje zmeny v tomto State a porovnava ich s ostatnymi vyspelymi krajinami. Ide hlavne
o vyvoj ekonomickych ukazovatelov, ¢o v 70. rokoch znamenalo pokles ekonomického
rastu, narast inflacie a nezamestnanosti a v neposlednom rade aj zhorSenie platobne;j
bilancie.

Kapitola druha sa na zaCiatku zaoberala odli§nostami siéasnej situacie vodi tej
spred 30 rokov. A aj ked’ nade krajiny stale trapi rast ceny ropy uz niekol’ko rokov, stle nie
st ekonomiky krajin v takom stave, v akom sa nachadzali v 70. rokoch. Opit’ je analyza
dopadov ukazana na Spojenych Statoch americkych, ked'Ze aj v tychto &asoch su
vyznamnou zemou pre dopyt, spotrebu & produkciu tejto suroviny. Dalsie Casti tejto
kapitoly boli venované aj inym krajinam. Napr. Cina je krajinou, ktora zaznamenala vel'mi
vyrazny vzostup pri dopyte a spotrebe ropy v priebehu poslednych par rokov. V najbliz$om
¢ase bude vel'mi dolezité, ako bude vyzerat' vyvoj prave v tejto krajine. Ak by vzostupny
trend v oblasti ropy pokracoval takouto razanciou aj nad’alej, moze cena ropy stapat’ vel'mi
rychlym tempom, & negativne ovplyvni nielen samotni Cinu, ale aj celosvetovi
ckonomiku. Kapitolu uzatvaraji Velka Britdnia a Ceska republika. Zatial ¢o VB je
krajinou, ktord ma velka vyhodu v tom, Ze je &istym dovozcom, CR predstavuje typicki
otvoren( ekonomiku men3ieho rozsahu, ktor4 podstatni ¢ast’ ropy dovaza, a teda sa taktiez
musi prispdsobit’ cenam diktovanym svetovymi trhmi s touto surovinou.

Zaverecna kapitola sa zaoberala alternativami ropy. Zatial' nie je znamy substitut,
ktory by vedel plne nahradit’ ropu, ale existuju moznosti, ktorymi by sa ropa dala nahradit’
aspon Ciasto¢ne. Predikcie do budicna si vel'mi nejasné. Vietko bude zavisiet’ na tom, ako
buda nad’alej krajiny narabat’ s touto surovinou. Ak by spotreba rastla ako doteraz alebo
eSte vyraznej$im tempom, nebude nés trdpit’ otazka: Hrozi svetu d’al$i ropny $ok?, ale

Kolko ropy méze minut’ kazda krajina, aby jej zasoby vystaili na zakladné potreby
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ludstva? Verme, Zc skor nez nastane takd situacia, bude uZ Tudstvo poznat' lacnejsi a

ekologickejsi sposob ziskavania ekvivalentného mnoZstva energie.
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