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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Prace se zabyva ulohami optimalizace portfolia, pficemz optimalizo-
vanymi kritérii jsou stfedni hodnota, rozptyl a Sikmost. Vyklad zacina po-
chopitelné Mean-Variance modelem (Markowitz). Pfidanim Sikmosti jako
dalSiho kritéria vznikne Mean-Variance-Skewness model (definice (2.5),
str.10). Dale je uveden jesté Polynomial Goal Programming model (PGP,
Lai (1991)).

V kapitole 3 se prace zabyva mérenim eficience portfélia (nebo spise
neeficience portfélia). Za tim ucelem je predstaven Variance Ratio model
(3.5) inspirovany DEA. Druhou diskutovanou moznosti je vypocCet Shor-
tage Function; Cili vzdalenosti od eficientni hranice.

Kapitola 4 aplikuje teorii na realna data. Diplomantka pouziva data
z National Association of Securities Dealers Automated Quotations (NA-
SDAQ). Pro vylozené modely jsou vypoctena optimalni portfélia. Jsou po-
rovnana mezi sebou a s burzovnim indexem NASDAQ-100.

CELKOVE HODNOCENIi PRACE

Téma prace. Téma prace bylo zpracovano ve shodé se zadanim prace.



Vlastni prispévek. Jedna se o kompilaci z vice zdroji doplnénou nu-
merickou aplikaci. Pfinosem autorky je shromazdéni a prezentace
riznych modell pro optimalizaci tfi kritérii: stfedni hodnota, rozptyl
a Sikmost.

Vlastnim pfinosem autorky je kapitola 4, kde je teorie aplikovana
na realna data. Vypocty byly provedeny pomoci softwarovych baliku
GAMS a Wolfram Mathematica 10.

Matematicka uroven. Jednotlivé modely jsou zformulovany matematicky.
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Prace se zdroji. Zdroje jsou v praci uvedeny v prehledu literatury a jsou
spravneé citovany.

Formalni uprava. Formalni Gprava prace je dobra.

PRIPOMINKY A OTAZKY

1. Preklep v nazvu kapitoly 2.3 - polymial

Str. 7 - odvolavka na neexistujici model 1.7

Str. 9 - autorka povoluje hodnotu m*(z) = —oc. To mlze Cinit problémy.
Dalsi preklepy - contraint, thath,

Str. 9 - Nerozumim Definition 1.
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V kapitole 3.2.1. jsou problémy se znaménky.

Napf. Str. 20
e Definice 4 fika S,(z) = +oc.
e V Definici 4 je gy < 0, ale v Proposition 1 je g, > 0.
e Proposition 1 (iii) asi prohozené argumenty.

7. V kapitole 3 se objevuje proménna C'Sk. Asi se jedna o preklep.



ZAVER

Prace je napsana prehledné, ale s preklepy. Ziejmé byl nedostatecné
pouzit Spell-Checker. Pfedstavené formulace uloh stochastického progra-
movani s vice kritérii jsou doplnény aplikaci na realna data.

Predlozena prace spliuje predpoklady kladené na praci diplomovou.
Doporucuiji proto, aby byla jako diplomova prace uznana.
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