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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Na diplomové préci je sympaticka snaha otestovat nabyté poznatky z oboru ekonometrie na aktualnim
tématu, o ,kterém se hodné hovofi“ a které je pfislibem zajimavé konfrontace obdrzenych vysledku

s probihajici vefejnou diskuzi. Problematika devizovych intervenci tuto vyzvu bezesporu napliiuje. Je
zajimavé sledovat, do jaké miry autor napliiuje svlj zamér (viz str. 1) ,dodat do vefejné debaty, jez je
prevazné ideologicka, vice kvantitativni analyzy".

Po formalni strance Ize praci obtizné co vytknout. Ma jasné vymezené zadani a logickou strukturu,
ekonometrické pasaze jsou prezentovany velmi prehlednym zplsobem. Angli¢tina je na dobré Grovni
s citem pro pregnantni vyjadfovani, ke Ctivosti prace prispiva i jeji graficka Uprava. Celkové tak prace
pusobi velmi svédomitym dojmem. Urgity schematismus a sklon ke zkratkovitému vyjadfovani by bylo
mozné vytknout pfehledovym pasazim o kvantitativnim uvolfiovani &i shrnuti ¢eské debaty o
devizovych intervencich CNB. Toto v3ak neni t&Zisté prace.

PFi obhajobé diplomové prace by se autor mohl zaméfit na nasledujici otazky.

» V pasézi, kterd se zabyva modelovanim volatility, je testovano, jaky dopad mély devizové
intervence na volatilitu kurzu ¢eské koruny. Toto vSak bylo zcela okrajové téma v debaté o
intervencich. Je to i pochopitelné, nebot, jak sam autor uvadi na str. 25 v tabulce 4.1, se
oscilace kurzu koruny pohybovaly pfed intervencemi ve velmi izkém koridoru, menSim nez je
Uzké fluktuacni rozpéti ERM Il +2% %. S takovymito povolenymi fluktuacemi bézné operuji
pevné kurzové rezimy. Spatfovat proto néjaky pfinos intervenci v jesté vétSim omezeni
kurzové volatility je proto dost diskutabilni.

» Zajimavé podnéty k diskuzi nabizi i druh& ¢ast. Jejim hlavnim vystupem je porovnani
skuteéného vyvoje HDP a CPI s hypotetickym scénafem na bazi vektorové autoregrese, ktery
ma simulovat hypoteticky vyvoj v pfipadé&, Ze by se CNB k intervencim neuchylila. Kdyby vSak
byl autor konzistenci se svym modelovym uvazovanim, musel by patrné zaujmout kriticky
postoj k intervencim. Jeho modelova predikce totiz nesignalizuje riziko deflace
v ekonomickém slova smyslu. Tedy zhoubnou spiralu deflace a hospodarské deprese.
Samotny pokles cen je deflaci pouze v technickém, nikoli ekonomickém slova smyslu.

« Nazev préace sice inzeruje zasazeni problematicky devizovych intervenci CNB do svétového
kontextu, fakticky se viak omezuje na srovnani se Svycarském. Zde by se dalo praci
vytknout, Ze opomenula zdiraznit jeden zasadni rozdil v motivacich centrélnich bank Ceské
republiky a Svycarska. Zatimco Svycarské intervence byly klasickou otazkou boje proti
zhoubné posilujicimu kurzu, v pfipadé ¢eskych intervenci byla pouZita logika jakési ménové
valky, usilujici 1&¢it pomoci slabSiho kurzu ochablou doméaci poptavku.

Celkoveé Ize shrnout, Ze autor prokazal schopnost predloZit uceleny a konzistentni vystup, ktery

spliiuje poZadavky, jez jsou kladeny na diplomovou praci, na vysoké odborné trovni. Na tomto
zakladé doporucuji hodnoceni Vyborn €.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 —100 1 = excellent = vyborné
61 — 80 2 = good = velmi dobre
41 - 60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporuduji k obhajobé




