Cilem této prace je zkoumani dopadu devizovych intervenci v malé oteviené ekonomice, pficemz se
prace soustifeduj¢ na ¢eské intervence z konce roku 2013. V prvni ¢asti modelujeme vliv intervenci na
volatilitu pomoci GARCH modelu. Druha ¢ast odhaduje vztahy mezi makroekonomickymi proménnymi
za pouziti vektorové autoregrese. V této ¢asti odhadujeme nejprve odezvu na Soky zptsobené skokovym
zvySenim exchange rate nebo inflace. V nasledujici Casti je provedena kontrafaktualni analyza, ktera
srovnava skutecny vyvoj makro proménnych s alternativnim scénafem v ptfipadé, ze by intervence
nenastala.

Naslle vysledky ukazuji ze intervence jsou spjaty s poklesem volatility, ktery je vSak n€kolik mésict
zpozdény. Na zdklad¢ kontrafaktualni analyzy bylo zjiSténo, Ze intervence zpusobila nartst inflace o 1.5
% a v ptipadé, Ze by intervence neprobéhla by nyni byla ¢eské ekonomika v deflaci okolo -1 %
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