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Abstrakt

Tato bakaléska prace zkouma vliv liberalizace na trhu s elekbu energii. Prvnéast
prace nabizi teoretickyighled procesu liberalizace a fungovani elektroestdeg

v Ceské republice. K otestovani stépntegrace evropskych velkoobchodnichitidyla
pouzita korelani analyza dennich spotovych cen na vybranych etiekgch burzach.
Na zaklad této analyzy jsem usoudil, Ze vybrané energetiolzy vykazuji éizné
stupre integrace a vySSi stupeavislosti se vyskytujeipdevsim na regionalni trovni.
Druha ¢ast empirické&iasti se zartuje na fisobeni konkuremiho prostedi ceského
maloobchodniho trhu. Cilem tétésti prace bylo zjistit, zda sésledkem liberalizace a
nasledného zvySeni konkurence na trhu s elektrickoergii snizuje hrubda marze
obchodnik elektiny v sektoru domacnosti seiexini spatbou. Poslednéast této
prace se zabyvadienim trzni sily, pomoci nejpouzivgsich metod - Lernéwr index a
Herfindahtiv-Hirschmariv index. Vypd@ty ukazuji, Ze zatimco v dlouhém obdobi
dochazi k poklesu koncentrace trhu, od roku 20Xhala mirg natista. Zarove bylo
Zjisténo, Ze vybrani obchodniciQR disponuji podobnou trovni trzni moci. Prace svym
zantienim zapiuje mezeru v literatie zabyvajici se problematikouékani trzni sily a

koncentracé€eského trhu s elelmou.
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Abstract

This thesis examines the impacts of liberalizabbelectricity market. The first part of
this work provides theoretical overview of the libkization process and electricity
market design in Czech Republic. To understand th@reuropean wholesale markets
are integrated, |1 have performed correlation amslg$ daily spot prices on selected
power exchanges. On the basic of this analysis nifironed that selected power
exchanges are on different levels of integratioth laave higher dependency on regional
level. The second part of the empirical part isu®d on the impact of competition on
czech retail market. The objective was to show libatalization and following increase
of competition in electricity market result intoalease of retailers‘ gross profit margins
in the segment of housholds with ordinary consuamptiThe last part of this work is
focused on the measurement of market power usiegnibst famous methods of
measuring market power, such as Lerner index antindahl-Hirschman index. My
calculations indicate that while market concentrathas decreased in the long run,
since 2012 it is slightly increasing. | have alsarhed that selected retailers are on
similar level of market power. This work fills tlgap in literature focusing on the issue

of measuring market power and market concentratiazech electricity market.
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Piedpokladany nazev

Dusledky liberalizace na trzich energiCeské republice

Predbézna naplhi prace

V dasledku liberalizace na trzich s energiendlaské Republice nastal riét
poctu obchodnik a s nim také pokles trzni sily tréok velkych hré&ut. Cilem této prace
je ukazat, Zze zvySovani konkurence na trzich ehgrgdevsim na trhu s elékiou a
zemnim plynem, existuje a ma za nasledek snizawarnii obchodnik v sekci

domécnosti a relativni snizovani cen prodwdtele.

Hypoteézy:
1. Liberalizace trhu energiida vliv na zvySeni konkurence v oblasti obchodu
S energiemi.

2. Marze generovana obchodniky v sekci domacnesttase snizuje.

Oc¢ekavana osnova:

1. Uvod

2. Popis liberalizace

3. Vyvoj cen energii

4. Vyvoj podilu na trhu jednotlivych dodavatel
5. Zawr
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1. Uvod

V poslednich dvou dekadach progekky trh s elektrickou energii vyznamnou
transformaci. DoSlo k postupnému otevirani mondpolitrhu, ktery byl nahrazen libe-
ralizovanym vertikald oddtlenym trhem s potencialem pro vznik konkufeino
prostedi. Velky vliv na tento proces dnvstup Ceské republiky do Evropské unie.
Ceska republika musela implementovat evropskouligis doceské a pravsmernice
a ndizeni Evropské unie maji vyznamny podil na teéevtrhu s elektrickou energii.

Jednim z cil liberalizace byla Uplné volnost pro zakaznikyvywlbé dodavatele
elektiny a dosahnuti konkuréniho prostedi. Trh s elekinou byl formal@ otewen
vroce 2006. Od tohoto roku maji zakaznici pravovgbrat svého dodavatele.
Deregulace postihla také cenu etelt. Regulovany jsou nyni pouze sluzby, u kterych
neni mozné zajistit efektivni konkurenci, tedgmos a distribuce. Cena silové etekt
je nyni v rezii jednotlivych obchodnika zakaznici tak maji moznost &nou dodava-
tele uSait. Dulezitym prvkem deregulovanych frhje zavedeni energetickych
burzovnich trii, kde &astnici mohou vokobchodovat se spotovymi, forwardovydni
futures produkty. S tim souvisi hlavni cil liberalce, kterym je vytv@ni jednotného
evropskeho trhu s elektrickou energii.

Tato prace rozflena na dv c¢asti. V prvni teoretickéasti se zartim na vyvoj
trhu s elektinou. PopiSi historii regulace a vydNm strukturu trhu a vztahy mezi
jednotlivymi aktéry. Sotasti bude také popis mezinarodniho obchodu s alkdtr
energii a pedstaveni vybranych burzovnich itrhcoz poskytne teoreticky zaklad pro
empirickouc¢dst. V té budou zkoumanii hlavni hypotézy, na které je prace zdiema.
Nejprve zde ale uvadimighled odborné literatury, ktery napomaha pochopenvis-
losti a vysledi analyzy.

V prvni ¢asti svého vyzkumu se budu zabyvat problematikaegnace trh.
Pomoci koreléni analyzy se pokusim aproximovat urdwvislosti dennich spotovych
cen elektiny na vybranych evropskych energetickych burza&ehtimto &elem pouZziji
Pearsofiv korelani koeficient. Vysledky této analyzy byéhg odpowdét na otazku, do
jaké miry jsou velkoobchodni ceny na vybranych pskgch trzich navzajem zavislé, a
tim i zjistit, nakolik jsou tyto trhy integrovany.

Ve druhém vyzkumném bloku empirickésti se budu zabyvat otazkou, zda
méla liberalizace §aky dopad na sptbitele. Konkrété se pokusim zjistit, jak se



vyviji hrubd marze vybranych dodavdtejenerovana v sekci domacnosti seedsti
spotebou. Cilem této prace bude dokazat, Zéstetlku liberalizace a s ni spojeného
naristu konkurence na trhu se marze obchaotinikase sniZzuje. Nejprve je nutné zjistit
nakupni cenu, za kterou obchodnici nakoupi &lekina velkoobchodnim trhu. Rozdil
mezi touto nakupni a prodejni cenou v sekci domsttise sedni spatebou bude fed-
stavovat hrubou marzi. Pokud tedy funguji trzninpipy a poptavka domacnosti je
alespa trochu elasticka, o by se to projevit na poklesu hrubé marze geravrév
témito obchodniky.

Ve treti ¢asti se pokusim zodpéskt, zda liberalizace umoznila konkurer
prostedi nac¢eském trhu s elekhou. Abych toho mohl docilit, zaffim se na
koncentraci trhu a trzni silu obchodhilMezi nejznanyjSi metody pouzivané kd&eni
trzni sily pati Lernefiv index. K néteni koncentrace trhu pouZziji Herfindait
Hirschmariv index a ukazatel miry koncentrace. Cilem tiisti je ukazat, jaky dopad
méla deregulace na trh s elektrickou energii, pontatito ukazatel.

Struktura této bakatské prace je nasledujici: Nasledujici kapitola péda
¢tendi teoreticky zaklad o procesu liberalizat®ského trhu s elelihou. Zarové v ni
piedstavim aktéry trhu a popiSiigob, jakym je trh regulovan v sgéasnosti. Kapitola 3
se zabyva velkoobchodnim trhem. Cilem té&tésti prace je seznamitten&e
s fungovanim velkoobchodniho a mezinarodniho tBéle se zde zabyvam obchodo-
vanim na energetickych burzach, ctenéi poskytne teoreticky zaklad pro prvni blok
trhu a jejich postaveni na trhu. Dale zde uvedkyrjazpisobem je regulovana cena
elektiny pro kon€ného zakaznika. Tato kapitola poskytuje teoretdilad pro zbylé
dvé vyzkumné otazky, kterymi se budu zabyvat v embéitasti. Kapitola 5 je empi-
ricka cast zanitena na ogteni uvedenych hypotéz, &eni vysledk a finalni diskusi.

Posledni kapitolu tvd zawr celé prace a nasty pro dalSi vyzkum.



2. Trh s elekt finou v CR

Elektrickd energie svymi vlastnostmi klade spek#igpozadavky na vyrobu,
dopravu, spdtbu, ale i na obchodovani. Elgkt je ve své podstaneskladovatelna.
Diky tomu dochazi k odchylkdm v jednotlivych dodaeR. Elektricka energie tedy
musi byt do distribéni si€ dodana \tase, kdy ji odbratel spatebuje. Tento problém se
dacastené reSit pomoci déasného fevodu na jinou formu energie. Na tomto principu
funguji nap. kaverny se stt@nym vzduchem, akumulatorové baterie, sétriley,
supravodivé civkyi piecerpavaci vodni elektrarny (PVE). Pédy v soasnosti ped-
stavuji nejpraktitéjsi formu uchovani elektrické energiecgibhost PVE se pohybuje
okolo 70 %. Ostatni Zsoby skladovani jsou vSak mnohem whéfektivni a uz
z divodu nizké kapacityi vysokych naklad. (oenergetice.cz, 2015)

A protoZe se tégt Zadna oblast Zivota bez této komodity neobejdejsiau zde
i vysoké naroky na kvalitu a spolehlivost dodavkg. se ukuje na zaklaél praimérného
poctu a paimerné délky peruSeni distribuce elaity v disledku poklesu naii, frek-
vence nebo Spatného stavu elekthidasoustavy. To znamena, Zi wyrobe, prenosu i
distribuci elektiny musi byt splany urkité technické parametry. Konkrétby dodavka
elektiny méla sphovat edepsany rozsah ndpa kmitaet a néla by mitcisté sinu-
sovy pfibéh (Chapman, 2001). Tyto parametry stanovuje Eniefgetegulani Gfad
ve vyhlaSce. 540/2005 Sb.

Prenos elektrické energie probiha po sitithného nagti, jejichz budovani je
financn¢ 1 ¢asow velmi nar@né. Navratnost investic se v energetice pohybuijédu
desitek let, a proto je budovani paralelnich sigé neefektivni. Prayvysoké vstupni
néklady z energetik§ini prirozeny monopol.

2.1 Prubéh liberalizace na trhu s elekt FAnou

V evropskych statech byly v obdokied liberalizaci energetické podniky vlast-
néné nebo regulované statem a ceny za #hektpro spatebitele byly stanovené
central. V Ceské republice pak tuto funkci zastaval statni podieské energetické

zavody, ktery pla integroval vSechny vertikalni stuprodwtvi od vyroby az po

! Odchylky jsou definovany jako rozdil mezi sjednangnnozstvim dodavky a skateym, znérenym
mnozstvim dodané elgky.
2 Prvni snahy o liberalizaci energetického &diznastaly na konci 80. let 20. Stoleti ve Velkéhii.



dodavku spdebiteiim. Po roce 1989 byla Geskych energetickych zavibgostupi
vyclerénatfada organizénich jednotek, které v roce 1992 daly vzniknoutiaké& spo-
lecnosti CEZ, a.s. a v roce 1994 takzvanym REAS, kterych vCR pisobilo 8 az do
jejich sloweni do skupirCEZ a E.ON.

Hlavni motivaci ke zrn¢ struktury trhu s elektrickou energii byl poZzadavek
vnést na 8 hospodéskou soutz a to pinucenim podnik k vysSi efektivié. Z toho
potom plynou nizSi ceny a lepSi sluzby pro koréespatebitele. (Sioshansi, 2008)

Prvni podsit k pokusim o liberalizact a integraci evropské energetiky poloZila
Smernice Evropské Rady. 90/547/EHS o fenosu elekiny elektriza&nimi soustavami
a Smérnice Evropské Rady. 90/377/EHS o postupu v ramci EHS pro zvySenistran
parentnosti cen plynu a elékily U¢tovanych konénym primyslovym velkoodbrate-
lam. Jejich cilem bylo f@devSim sniZzeni cen el&ikly. Po vzniku Evropské unie (EU)
vroce 1992 postugndochazelo k odsti@vani bariér mezi ekonomikandlenskych
zemi. Definitivni rozhodnuti o liberalizaci evrogs$io trhu s elektrickou energii stano-
vila Smérnice Evropskéeho parlamentu a Rady6/92/ES o spotaych pravidlech pro
vnitini trh s elekinou. Cilem evropskeé legislativy bylo vytteni jednotneho trhu, ktery
by mimo jiné pinesl zvySeni efektivity vyroby,ipnosu, distribuce, kvality poskytova-
nych sluzeb, ale i bezpeosti dodavky.

Smernice zdiraziuje i ekonomické podminky liberalizace:
1) Spotebitel musi mit moznost vyhu dodavatele
2) Regulovany fistup tetich stran k sitim
» Kazdy, kdo spluje stanovené technické podminky dané legislativoa,
pravo na fistup k sitim (mze vyuZivat penosovych a distrikmich sluzeb
za regulované ceny) pro realizaci dohodnutych othttsoelektinou. Ceny
za pouziti siti jsou stanoveny Energetickym regnilm (tadem (ERU) a
jsou veejre vyhlaSovany.
3) Unbundling
 Unbundling spoéiva vtrvalém rozéleni vertikadle integrovanych
spol&nosti a osamostatni tch c¢innosti, které jsou i#rozenym
monopolem. Spotamost je vertikdld integrovana, pokud gsobi zarova

¥ REAS = Rozvodna energeticka akciova spotst. Jde oidvajSi ozn&eni pro regionalni distributory.
* Pojem liberalizace trhu se vztahuje k pakus/nést konkurenci do jednolibvice segmerittrhu a od-
straréni prekdzek obchodu. (Sioshansi & Pfaffenberger, 2006)

®> Anglické slovo ,unbundling” je &n& pouzivano &eskych odbornych textecBieskym slovem

s nejblizS§im vyznamem by mohlo byt ,cdeni*.



v segmentu vyroby,ipnosu, distribuce a prodeje elghy (Newbery, 2005).
Cilem unbundlingu je odtit potencialé konkurerkni odwtvi vyroby a
prodeje elekiny od girozert monopolnich sbvych sluzeb — i@nos a
distribuce (Jamasb & Pollitt, 2005).

« V CR prokehl unbundling nasledujicimi dwma zgisoby:

o Pravni unbundling: V tomtoifpadt jsou sfove sluzby provashé
nezavislou firmou. Ta je vSak stale propojena ®bgi a prodejni
¢innosti skrze holdingovou strukturu. (Bolle & Braiiser, 2006)

o Vlastnicky unbundling: Firma proda svoieposovou a distrikini
sit a bude #zen nezavisly systémovy operator, ktery zZabuode
zodpovidat. (Bolle & Breitmoser, 2006)

» Distribueni soustava: Provozovatelé distitbich soustav s vice nez 90 tisici
odkerateli meli dle energetického zkona proveést pravni unbmgdlinnosti
nejpozaii do 31. prosince 2006. Jednalo se o spudsti E.ON Distribuce,
a.s., ktera je praenoddilena od 1. ledna 2005, dale PREdistribuce, a.s. a
CEZ Distribuce, a.s., které jsou agieny od 1. ledna 2006. Provozovatelé
lokalnich distribédnich soustav (277) s m&mez 90 tisici odkrateli nemaji
povinnost provést unbundling. (ERU, 2016)

* Prenosova soustava: Zde pébb vlastnicky unbundling tak, Ze od
spolenostiCEZ, a.s. byl v roce 1998 odlén provozovatel fenosovych siti
CEPS, a.s. Pravni unbundling pébbout nemusel, protoZ€EPS, a.s. jiz

byla samostatnéa pravnicka osoba. (ERU, 2016)

Tato smdrnice byla VCR zakomponovana do zakoia 458/2000 Sb. V&m
byly ustanoveny etapy, ve kteryclelnbyt ¢esky trh s elekinou postup# oteviran. A to
tak, Ze v kaZzdé etadrse z ukité skupiny chragnych zakaznii® k nize uvedenému datu
stali opravini zakaznidi Cely proces byl rozten podle spdeby koncovym
zékaznikem.

1) 1.1.2002 — zakaznici sdoi spotebou nad 40 GWh
2) 1.1.2003 — zakaznici sdoi spotebou nad 9 GWh
3) 1.1.2004 — vSichni zakaznici sipghovym neienim spateby mimo doméacnosti

® Chrarény zékaznik nema pravo volby dodavatele a &hekinakupuje za regulované ceny stanovené
ERU.
" Opravreny zékaznik ma pravo volby svého dodavatele si@ektiny.



4) 1.1.2005 — vSichni korai zédkaznici mimo domacnosti
5) 1.1.2006 — vSichni korei zakaznici (¥etné domacnosti)
Tedy od 1. ledna 2006 ma kazdy gpbitel moznost vyru dodavatele a trh

s elektinou VCR je tak pl# liberalizovan.

2.2 Struktura trhu s elekt Anou

V nasledujici kapitole je popsany model obchoéie&tinou a vztahy mezi jed-
notlivymi G¢astniky trhu. Jednotlivé subjektyigobici na trhu s elelhou jsou jasié
definovany energetickym zakonem. iPahezi r¢ vyrobci elekfiny, provozovatel fe-
nosové soustavy, provozovatelé distibich soustav, operator trhu, obchodnici
s elektinou a zakaznici. Mimopak do trhu s elekhou zasahuji ¥ady, ktéi na trhu
provadiji regulaci. Nejvyznamsim z nich je Energeticky reguiai (rad (ERU)
se sidlem v Jihlay

Energeticky regulaéni urad

ERU byl #izen 1. ledna 2000 na zaktadnergetického zéakona jako spravni
Ufad pro vykon regulace v energetice. Hlavnimi GkBRU jsou regulace cen, &ldni
¢i zruSeni licence, ochrana zdjmékaznik a spotebiteli, podpora vyuzZivani obnovi-
telnych a druhotnych zdnbja vykon dohledu nad trhy v energetickych &dich. Re-
gulace cen probiha tak, Ze ERU stanovuje cenuerzop a distribuci elekiny, cenu za
¢innosti operatora trhu, cenu elgky dodavatele posledni instance, cenu za systémove

sluzby a vykupni cenu eldkty z obnovitelnych zdrdj

Vyrobci

Vyrobce elektiny je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera provezzgizeni na
vyrobu elektiny, kterou nasledhprodava obchodnikn. Zajemce o provozovani vyro-
by elektiny musi zazadat ERU o #&léni licence, ktera ma platnost 25 let. Vyrobce ma
pravo ipojit své zdizeni k elektrizani soustay a dodavat elekinu prostednictvim
pienosové nebo distribni soustavy. DalSi prava a povinnosti vyrobcéujirpravidla
soustavy, ke které je #iaeni vyrobce ppojeno.

,Z vyrobené elekiny v CR v roce 2014 (celkem 86 003,4 GWh) dosahuje
vyroba spolénosti CEZ, a.s. podilu 67,7 procent. Ostatni vyrobcifesphuji podil 5



procent (Severni energetickd a.s., Sokolovska aheiravni nastupce, a.s., EP Energy,
a.s. a dal3i)* (ERU, 2016).

CEZ, a.s. spravuje dvjaderné elektrarny: Temelin a Dukovany. VyuZitirg
hraje vyznamnou roli i v EU, kdefiplizné jedna tetina vyrobené elekhy pochazi
z jadernych elektraren. ¥R jaderné elektrarny vroce 2014 vyrobily 35,2 %
z celkového objemu vyrobené eli#ky. Na celkovém objemu vyrobené elighy
spolenostiCEZ, a.s. se jaderné elektrarny podili 52 ¥:gmz dalSich 44 % produkce
obstaravaji uhelné, plynové a paroplynové elekyt&EZ, 2015)

Provozovatel p‘enosové soustavy

Pfenosova soustava je systém vedeni a dalSielzepa zajiSujici prenosy
elektiny, ve velkych objemech a na velké vzdalenostirolkgné v elektrarnach
k velkym rozvodnam po celém tuze@R (Joskow, 1997). 8itvori vedeni zvlas vyso-
kého napti (ZVN) 400 k\2, velmi vysokého nafti (VVN) 220 kV, vybrané vedeni 110
kV a 30 transforménich stanic. Renosova soustava 400 a 220 Kssto nazyvana ,pa-
tefni“, slouzi k rozvedeni vykonu z velkych elektradm celého Uzenteské republi-
ky. Napdji elekinou distrib&ni soustavy, které je dale roz¥fidaz ke konénym spo-
trebitelim. Freshraninimi vedenimi je fenosova soustavdR napojena na soustavy
vSech sousednich sidéh spolupracuje tak s celou elektroenergetickostscou konti-
nentalni Evropy.

Prdvo na provozovaniignosové soustavy ma pravnickd osoba, ktera je
drzitelem licence naipnos elekiny. Tu uctluje ERU na dobu netitou. Protoze je
pienosova $isvou podstatouipozenym monopolem, ize byt udlena pouze jedna
licence. Ze stejnéhaidiodu je cena zaipnos elekiny plné v kompetenci ERU a je tak
sourasti regulované platby ceny eligky.

Provozovatelemienosové soustavy (PPSYR je statni spotmostCEPS, a.s.,
jejiz zakladnicinnosti je zaji&ni prenosu elektrické energie z mist vyroby do mist
spoteby, a to jak v ramdCR (vnitrostatni penos), tak i do a ze zahran{preshrarnini

pienos).

8 zahranii je moZné se setkat i s vy$3i éggvou hladinou, nap 1000 kV -Cina, Rusko.



Obrazek 1: Schéma rozvodné sitv CR

Schéma rozvodné sité v CR
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Provozovatelé distribuénich soustav

Distribueni soustava iignasi elekinu na kratSi vzdalenosti a slouzi k distribuci
vykonu k odBratetim. Sowasré jsou do ni fipojeny elektrarny nizSich vykdn
V Ceské republice je t¥ena s&mi o nagti nejvySe 110 kV. Na rozdil odignosové
soustavy, kde vSechna vedeni jsou vzagepnopojena, distribtni soustavu tvio vza-
jemns vymezené oblasCR, které jsou napajeny Zenosové soustavy pomoci trans-
formétoi.

Na provoz distribéni soustavy musi byt fyzickd nebo pravnicka osatidelem
licence na distribuci elekhy. Provozovatel distribini soustavy zajidije bezpénou a
spolehlivou distribuci dodavky elektrické energi@ mizemi vymezeném licenci.
V Ceské republice méa k 1.5.2016 licenci na distritelektiny 276 spolénosti (ERU,
2016). Mezi ty nejvyznan#jsi pati PREdistribuce, a.s. (provozuje distiébilsoustavu
na Uzemi hlavniho #&sta Praha a #&sta Roztoky u Prahy), E.ON Distribuce, a.s.
(Jihatesky kraj, Vyseina bez Haviikobrodska, Jihomoravsky kraj a Prgsvsko,

Zlinsky kraj bez Vsetinska) €EZ Distribuce, a.s. (ostatni GUzemi). Jejich Gzemni



pusobnosti jsou zobrazeny na obrazku 2. Ostatni ilolistti jsou provozovateli
lok&lnich distribdnich siti.

Obréazek 2: Uzemi gisobnosti distribu¢nich spolénosti

E CEZ Distribuce, a.s. m E.ON Distribuce, a.s. PREdistribuce, a.s.

zdroj: Energie2, a.s.

Zde je vhodné upozornit na rozdil mezi pojmy ,disitor” a ,dodavatel”, které
byvaji casto zammovany. Distributor zajiduje fyzicky tok elektrické energie
z rozvoden k jednotlivym spigbitelim prostednictvim elektrického vedeni. Dodavatel
zaji¥uje prodej elekiny spotebiteiim. V praxi to pak znamena, zZe Sgtitel si dnes
muze zvolit dodavatele, od kterého bude efekt nakupovat, bez ohledu na to, ktera

spole&nost provozuje distrikini si’ na daném tzemi.

Operator trhu

Operator trhu je wezitou sodasti trhu s elektrickou energii, protoze zajjé
koordinaci nabidky a poptavky. &eské republice je operatorem licencovana spole
nost OTE, a.s., ktera byla zaloZzené v roce 20G&rstaa zaklatlenergetického zékona.
Mezi hlavnicinnosti operatora trhu patorganizovani kratkodobého trhu s efekdu,
zaji¥ovat zi&tovani a vypeadani odchylek mezi sjednanymi a skaggnmi dodavkami
a odkEry elektiny, informovani provozovatelef@nosové soustavy a zpracovarssitr
nich a r@nich zprav o trhu s elaktou.



Obchodnici s elekEinou

Obchodnik s elekinou, nebo také ,dodavatel”, je fyzicka nebo prékai osoba,
kterd nakupuje elekhu za @&elem jejiho dalSiho prodeje. Aby mohl obchodnik
s elektinou zait pasobit naceském trhu, musi ziskat licenci od ERU, ktera torku
opraviuje. Ne vSichni licencovani obchodnici ale elekt aktivie prodavaji. Ke dni
1.5.2016 bylo \CR registrovano 379 licenci pro obchod s efiekiu (ERU, 2016). Jed-
notlivi obchodnici se navzajem liSi produktovou idabu a pedevSim cenami za silo-
vou elekiinu. Mezi ty nejvyznamsi pati zejména nasledujictitspolenosti: CEZ
Prodej, s.r.o., E.ON Energie, a.s. a Prazska etileaiga.s.

Koneéni zédkaznici

Elektricka energie fyzicky prochézi procesem odobge, pes genosovou a
distribwni soustavu ke kokaému zakaznikovi. Tomu elékiu proda #ktery
z dodavatdi, ktery ji nakoupil na velkoobchodnim trhu od vyeelgi jiného obchodni-
ka. Konénym zakaznikem je fyzickd nebo pravnicka osobaaktelebira elekinu za
Ucelem spateby. Do 1.1.2006 jsme museli rozliSovat pojmy ,c¥r&y zakaznik* a
Lopravreény zakaznik“. Dnes ma jiz kazdy kamgy zakaznik pravo vydou dodavatele, a
proto bylo od &chto termiri upuséno. Mezi konéné zakazniky p&t domacnosti, ma-
loodkératelé a velkoodiratelé. Ti se rozliSuji podle n&p a zpisobu ngeni odkru.
Domécnosti a maloodbatelé jsou fipojeni k siti nizkého napi (do 1 kV) a ngieni
probiha pomoci elektrofru. Velkoodigratelé jsou fipojeni k sitim vysokéhgi velmi
vysokého nafti, jejich spoteba se i prabézné a spotebu planuji pomoci odbo-
vych diagrani. VelkoodkEratelem mohou byt naiklad menSi tovarny, nakupniret
diskaci jiné komplexy budov.

Zde je také tleZité rozliSovat mezi zakaznikem a édiym preddvacim mistem
(OPM). OPM je misto napojeni elektrickéigmjky na sf elektrické energie, které je
opateno elektromrem a hlavnim jistiem. Jeden spiwbitel tak niize mit i vice OPM

(rodinny chm nebo byt, chata, garéz, apod.).
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3. Velkoobchod

Aby mohla byt elekina dodana kormému zakaznikovi, musi obchodnik
nejprve nakoupit elektrickou energii od vyrobceogrostednictvim velkoobchodniho
trhu. Ne vSechny obchody zde vSak probihaji meeolwgem a obchodnikem.¢Bné
jsou také obchody mezi &na obchodniky a teoreticky jsou i mozné obchodyimez
vyrobcem a spéebiteleni. Konené zakazniky vSak mezi aktéry velkoobchodniho trhu
obecr radit nelze. Na velkoobchodnim trhu s etegldu totiz mize obchodovat pouze
subjekt zdtovani.

Subjektem z&tovani (SZ) je takovy dastnik trhu, ktery je odpedny za
odchylku. SZ musi byt registrovdn u OTE a na zakl&tb registrace (tzv. smlouvy o
ztovani) provadi OTE vyhodnoceni,&zdvani a vypeadani odchylek. SZ navictibe
pievzit odpo¥dnost za odchylku od jinéhodastnika trhu. Typickym fijpadem jsou
domacnosti. Ty elektrickou energii vyuzivaji poddo, jak je patba, bez ohledu na
okolnosti. Odpowdnost za odchylky Zisobené domacnosti proto nese obchodnik,
se kterym ma domacnost u*amou smlouvu. V tomto ffpact mluvime o tzv.
pienesené odp@dnosti.

Ne vSechna elekha zobchodovana na velkoobchodnim trhudkankon€&ného
zékaznika. Najfklad v roce 2014 tvd 18,9 % z celkového mnoZstvi zobchodované
elektiny zpracovanych v systému OTE export.

Obchodovani se&l dle toho, zda se @bstrany dohodnou na mnozstvi a €en
samy mezi sebou (neorganizovany trh) nebo je mwmbastcena stanovenaguem
urgitymi pravidly daného trhu (organizovany trh). Obdhs elektinou vCR tedy
probiha prosednictvim bilaterdlnich obchéd kratkodobych trh organizovanych
operatorem trhu OTE, a. s. a energetické burzy P&xehange Central Europe, a. s.

(PXE). Jednotlivé trhy jsou podrogjnpopsany v nasledujicich kapitolach.

3.1 Neorganizovany trh

Nejjednodussim Zpobem obchodovani s elékbu je uzaveni bilateralni
(dvoustranné) dohody na tzv. Over the Counter (Offi). Ol¢ strany se na fibéhu
obchodu dohodnou samostéata nejsou omezovany zadnymi pravidly. Jedinym pravi

dlem, kron¢ dodrZovani legislativgR, je, Ze technické informace o smlgymnozZstvi

® Zpravidla jde o velké mmyslové podniky, které jsou subjektentmyvant.
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elektiny, odkérné misto, atd.) musi byt nahlaSeny OTHElknutnosti z&tovani systé-
movych odchylek. Obadastnici tedy musi byt zaregistrovani u OTE jakojekily z0-
¢tovani. Vyhodou takové dohody je Zzna smluvni volnost a tedy i moznost vyjednat
obchody, které by na organizovaném trhu pholout nemohly. Obadastnici se nafy
klad mohou dohodnout na nizsi ¢éamez je cena trzni. Na druhou stranu je v&aito
velmi obtiZzné najit vhodnou protistranu. Stejak samotné uzagni transakce je prav-
n¢ velmi nar@né. V disledku zvysujiciho se mnozstvi transakci byl vyviceloevrop-
sky standard — tzv. ,EFET smlouva“, ktera navrhafiedem dané podminky obchodu a
oba (astnici se tak pouze dohodnou na jeji optimalnanét. (oenergetice.cz, 2015)

Ke zprostedkovani obchodu je mozné vyuzit brokerské plat§otktera umozni
rychlejSi nalezeni protistrany. Broker funguje jddamzultant energetickych spoteosti
v oblasti nakladové efektivity a také jako presinik mezi nakupujicim a prodavajicim
ve velkoobchodu. Sam vSak do obchodu nezasahujen jerostednikem mezi dtma
subjekty. Ukolem brokera je zkgnovat nabidky a poptavky pro dalsi obchodniky.
Obchodovani pomoci brokerskych platforem sice zeydwansparentnost trhu, ale
stejre jako @i bilateralnim obchodovanieli (kastnici trhu kreditnimu riziku. To je
minimalizované f obchodovani na burze, kterd je centralni pratisiu kazdého
obchodu. V roce 2014 bylo prostinim dvoustrannych smluv evidovanych v systému
operatora trhu zobchodovéano celk®8 021 GWh elekiny (ERU, 2016).

3.2 Kréatkodoby organizovany trh

Kratkodoby trh s dodavkou @R organizuje operator trhu spatest OTE, a.s.
Ugastnici trhu maji moznost obchodovat rhotika platforméach. Tou nejstarsi je denni
trh, ktery vCR funguje od zalozeni OTE vroce 2001 a od roku9266 na #m
obchoduje i prosednictvim Prazské burzy PXE. Dale od roku 2004 giskozici
obchodovani na vnitrodennim trhu a na vyrovnavatctm a od 1. Unora 2008 Ize
obchodovat i na blokovém trhu. Né&chto trzich se obchoduje s dodavkou efalgt
v trvani 1-24 hodin a to ¥adu hodin az dnifpdem. Mohou se na nich uzavirat jak
vnitrostatni obchody, tak ifpshranini.

Obchody probihaji kontinuaira gredevsim anonyminbud” formou aukce, nebo
jsou pibézreé nabizeny ostatnimcéstnikim trhu. OTE zajiuje anonymitu tim, Ze plni

roli centralni protistrany, tj. i zajigje finartni vypaddani obchoil pro vSechny
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Gcastniky. Cenu, ktera se na kratkodobém trhutiitvze oznéit za trzni, jelikoZz ceny
jednotlivych obchod vznikaji na zaklag pisobeni trznich sil. (oenergetice.cz, 2015)

Blokovy trh

Na blokovém trhu se obchoduje s dennimi kratkodulkpntrakty, tj. dodavkou

vykonu po ukity ¢asovy blok.

» Base load — dodavka po celou dobu trvani kontré2dihodin deng)

* Peak load — dodavka v dobd 8:00 do 20:00 v pracovnich dnech

» Off-Peak load — dodavka v débd 20:00 do 8:00 v pracovnich dnech
Obchody jsou uzavirany vzdy geplstihem nejménjednoho dne automatickym sparo-
vanim nabidky s poptavkou. Finan vypaadani za fedem dohodnutou cenu probih&a
az po fyzickém dodani elgkty. Na blokovém trhu se obchoduje s gond malym
mnozstvim elektny. Nagiklad v roce 2015 bylo na blokovém trhu zobchodav&e
948 MWh, z toho 38 016 MWh v bloku Base (OTE, 2015)

Denni trh

Na dennim trhu jsou obchody uzavirany demedpuskuténénim dodavky
elektrické energie. Obchod probiha formou aukagrétisou vyhlaSovany zvia%ro
kazdou hodinu dne. Obchodovatelnou jednotkou j& fedna hodina. Navic kazdy
Gcastnik denniho trhu @ie za jeden obchodni den zadat prgdnu nabidku a jednu
poptavku.

Denni trh geskou elekinou byl postup# spojovan s dennimi trhy Slovenska,
Mad’arska a Rumunska a 19. listopadu 2014 bykSspspustn spol€ny denni trh
,CZ-SK-HU-RO Market Coupling” (4M MC). Cilem séovani jednotlivych dennich
trhi je snaha o vyti@ni jednotného evropského trhu s dleikiu. (ERU, 2016)

V roce 2015 bylo na dennim trhu zobchodovéfibligné 19,97 TWh elekiny,
tedy nejvice ze v3ech organizovanychittCR. (OTE, 2016)

Vnitrodenni trh

Vnitrodenni trh je otelen vzdy po uzaeni denniho trhu a je organizovan pro
hodiny uvnit obchodniho dne. Obchody jsou uzavirdny na dodavkdtEr elektiny
tentyZ den, nejménhodinu gedem.

Tento trh poskytuje obchodrikn moznost minimalizovat odchylku, ktera

vznika pebytkem ¢i nedostatkem na stranodkératele. To niZze byt zmisobeno
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napiklad Spatnym odhadem spelby elekiiny. PPS tak musi chyfici ¢i piebyt&nou
elektinu do si¢ dodat nebo ji odebrat, coz znamena dagetenaklady pro toho, kdo
odchylku zpisobi.

Obchody na vnitrodennim trhu probihaji formou kamélniho (ptibéZného) ob-
chodovani. To znamena, Ze namlze zadavat a akceptovat nabidky na dodavku nebo
odker elekkiny. Cena je vysledkem oboustranné dohody (spafovadabidky
s poptavkou) a k finamimu vypdadani dochazi nasledujici den. V roce 2015 se Ra vn
trodennim trhu zobchodovalo 539 GWh etakt (OTE, 2016).

Vyrovnavaci trh

Vyrovnavaci trh s regutai energii se uskut#uje po uzaiveni vnitrodenniho
trhu a uzavira se 30 minutiga z&atkem dodavky. #dmétem obchodu je tzv.
regulani elektina, ktera slouzi ke kryti systémové odchylky. Nalkje ji PPSCEPS,
a.s. od registrovanychkeastniki trhu.

Regul&ni energie mze byt bd’ kladna (RE+) nebo zaporna (RE-). Kladnou re-
gulatni energii CEPS nakoupi vifipads zaporné systémové odchylky, kdy je
VvV pienosové soustawnedostatek elekhy (previs poptavky). Nakup zaporné regtria
energie znamena prodejgbyt&né elektiny v piéipact kladné odchylky soustavy i@

vis nabidky). To vSe za okam?Zité trzni ceny.

3.3 Dlouhodoby organizovany trh

Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE) bylazeala \&ervenci 2007 za
ucelem obchodovani s elektrickou energii v padkbmoditnich futures kontrakt Jde
0 nakup/prodej standardizovaného mnozstvi glekiza fedem sjednanou (,termino-
vanou*) cenu ke stanovenému budoucimu datu. Stdizdaanym mnoZzstvim elekmy
na burze PXE rozumime elektrickou energii o kortstiam hodinovém vykonu 1 MWh
ve vSech hodinach v3echiddodavkového obdobi. Zakladnimi typy produktocho-
dovanych prosednictvim platformy PXE jsou Base Load a Peak Lé&antlle délky ob-
dobi dodavky se kontrakty dalélidna mesicni, kvartalni a roni.

Na rozdil od kratkodobého trhu se zde, k¥oabchod: s fyzickou dodavkou
elektiny, obchoduji také kontrakty s finemim vypdadanim. U takovych produkise
negredpoklada fyzicka iedavka elektrické energie. Prodavajici se zavambjadit

cenové rozdily mezi terminovanou a spotovou cenekirany. Vyporadani cenovych
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rozdila probiha na denni bézi po celou dobu trvani koturakimto zmisobem si
spole&nosti mohou zajistit cenu elektrické energie v mamsti.

V sowasné dob kontrakty s finatbnim vypdadanim pla nahradily fyzické
produkty. V roce 2014 bylo zobchodovano 2102 kdairéutures s vyptadanim v roce
2015 s celkovym objemem 10,7 TWh. (ERU, 2016) ,Mejoodovasjsim produktem
s mistem dodani €R byl base load tmi dodavky 2015“. (PXE, 2016) Roi futures se
zpravidla obchoduji jeden az dva rokke@ dodavkou a vifpadt base load i do-
davky 2015 je obchodovatelnou jednotkou kontrak@i68 MWh. DalSimi trhy, kde se
prostednictvim PXE obchoduji terminované produkty, js®l@vensko (od 1rijna
2008), Mal'arsko (od 1. fezna 2009) a od 1. #&014 také Rumunsko a Polsko.

Kromeé kontrakti futures, které jsou obchodovany na PXE od jejibtmZeni
v roce 2007, doslo postuprk rozSteni produkii, se kterymi PXE obchoduje v ramci
spotového trhu. Ty se od 1. dubna 2009, kdy doJtookojeni obchodnich systém
PXE a OTE, obchoduji v ramci jednoho sgolkeho denniho trhu OTE a PXE. Produkty
s kratkodobou dodavkou jsou na PXE obchodovanyovexf hodinovych a dennich
kontrakti Base Load nebo Peak Load. Hlavnim cilem integoeseich trh OTE a
PXE je snaha o zvy3eni likvidity na spotovém tPhas dosaZeni vy3&i transparentnosti
pii tvorbé spotové ceny ¢R (PXE, 2009). Mimo to také doslo ke zvySeni ohjemb-
chodi na dennim trhu. ¥hou obchodovani je zde EUR, vSechny ostatni trigaraizo-
vané OTE vetre z(¢tovani odchylek astavaji v CZK. Mnou zi&tovani na burze PXE
je vyhradrg EUR. (Rodr¢, Maca & ChemiSinec, 2012)

3.4 Mezinarodni obchod

Jiz od p@atku liberalizace evropského trhu s etgidu je hlavnim cilem Evrop-
ské komise vytvieni spoléného integrovaného trhu. Jednim z prvnichi aldpomaha-
jici zvySeni mezinarodniho obchodu s diektu je Snérnice Evropské Komise
1228/2003, vydana spai@ se Smirnici Evropského Parlamentu a Rady 2003/54/ES,
ktera stanovuje pravidla prdgshranini obchod s elekinou a mimo jiné vyzaduje, aby

kazdy ¢lensky stat umaioval pouziti elektrizéni soustavy k feshrantnimu obchodu

% Spotovy trh WCR provozuje OTE. Obchoduiji se pouze produkty schail dodavkou elektrické ener-
gie. Transakce jsou vypadany bd’ béhem spotového data (vnitrodenni trh) nebo nasleddgn (denni
trh).
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s elektrickou energii a za timt@alem organizoval zvIastni trh prégshranini obcho-
dy. (Mihaylova, 2009)

Prislusny provozovatel ipnosové soustavy tak zadavi@eghranini prenosoveé
kapacity, jinymi slovy pravo naienos elekiny do zahranii, které jsou obchodovany
na zvlastnim trhu organizovanym priephranini obchody, a to prasdnictvim aukce.
(Roggenkamp & Boisseleau, 2005)

Aukeni kancelé pro pidélovani ra@nich, neésicnich a dennich fieshraninich
pienosovych kapacit je Central Allocation Office GmEEAO). Redmétem aukce jsou
pienosové kapacity pro hranidéeské Republiky, Rakouska,é&Mecka, Mdarska,
Polska, Slovenska a Slovinska. Od i 2815 je CAO sotasti aukni kancelée Joint
Allocation Office (JAO), ktera vznikla slégenim CAO se zapadoevropskou &uk
kanceldi CASC.EU.

Prvnim zgisobem obchodovani je explicitni aukce. Jde o alkerouclensky
stat organizuje vyhra@npro obchod s ffgshranini kapacitou. Tato aukce neni nijak
propojena s ostatnimi trhy s elgkbu jednotlivychelenskych stat.

Druhym zmisobem je implicitni aukce. Vifpadt implicitni aukce se ignosové
pravo fes geshranini vedeni obchoduje spél@& s elektrickou energii v ramci jedné
aukce. Tim odpad& nejistotd pddéleném nakupu elekhy a pgeshranini kapacity,
ktery nastava vifpacd explicitni aukce, kdy nakoupené mnoZstigrmpsoveé kapacity
nemusi odpovidat skutet nakoupenému mnoZzstvi eléikly. Kapacita je tak optimaén
vyuzita, tj. veSkera zobchodovana efeld je i genesena. DalSi vyhodou implicitni
aukce je zvySeni likvidity spotového trhu s vyS&nsparentnosti stanovovani cen
elektiny. Implicitni aukce zajituji, aby elektina byla dopravena z oblasti, kde jelpytek
elekfiny (s nizkou cenou) do oblasti s nedostatkem #tgk{s vy3Si cenou);0Z napoma-
ha cenové konvergenci. (Nord Pool, 2011)

Existuji dva typy implicitni aukce.
» Market Splitting
o Jedno trzni mistofflima nabidky a poptavky z vice cenovych oblasbi. T
znamena, Zze zde plati jednotna pravidla obchodovkedien stat fize
byt rozctlen na vice cenovych oblasti. Na tomto principuokehoduje
napiklad na skandinavské burze Nord Pool, kde je 3yets rozdlen
na¢tyii oblasti, dansky trh na éwa norsky trh dokonce na Sest oblasti —

Oslo, Kristiansand, Bergen, Trondheim, Molde, TrgmBalSim trhem
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uplatiujici Market Splitting je ,Iberijsky trh s elefhou” (MIBEL), kte-
ry je rozalen na trh Spatiska a Portugalska. (Mihaylova, 2009)
* Market Coupling
o V ptipact Market Couplingu (MC) méa kazda zénfcenova oblast) své
trzni misto, které registruje nabidky a poptavky s@ole€ny trh.
Centralni kancelaprovede sesouhlaseni nabidek a poptavek a nasledné
rozdkleni zobchodované elgkty mezi jednotlivé cenové oblasti. To
znamena, ze kazda z&ma vlastni pravidla obchodovani i nasledné
finanéni vypa‘adani. MC nizeme dale rozliSit na dva typy dle principu
stanoveni cen.
o Price Coupling (PCR) (cenovy MC)
= Pro vSechny cenové oblasti jsou cengalgpocteny a odsouhla-
seny ceny a obchodovana mnozstvi élekt
» Pfikladem PCR je 4M Market Coupling (4M MC), ktery
propojuje denni trhy s elaktou Ceska, Slovenska, Marska a
Rumunska.
o Volume Coupling (VCR) (objemovy MC)
= Zde jsou odsouhlaseny pouze obchodovana mnozsiiiey a
smery preshraninich toki. Vypocet ceny provadi kazda cenova
oblast zvI&8. V pripact rozdilnych cen mezi Zastrenymi staty
je rozdil povazovan za vynos PPS. Tentdsob aukce se jiz

nepouziva. (Adamec, Indrakova & Pavlatka, 2009)

Dulezitym krokem v rdmci procesu liberalizace je \&@ni energetickych burz.
Energetické burzy totiz nabizeji konkuten prostedi velkoobchodu s elgktou.
Existence energetickych burz a samotny model spbim\denniho a vnitrodenniho)
trhu jsou z&kladnimi #edpoklady k vytvéeni integrovaného evropského trhu.
Likvidni** spotové trhy poskytuji cenovou transparentnoseréktje nezbytna
k vytvoreni idealnich podminek pro vstup na trh a tedysiedné zvySeni konkurence.

(Roggenkamp & Boisseleau, 2005)

11 Likviditu trhu Ize definovat jako schopnost rychté prodejesi nakupu komodity, ktery nevyvolava
signifikantni transadni néklady a neZjsobuje podstatnou zmu ceny této komodity. Charakteristickou
vlastnosti likvidniho trhu je velké mnozstvi sulifekkteré jsou ochotné kdykoliv prodavat/nakupovat.
(Ofgem, 2009)
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European Energy Exchange (EEX)

Kli¢covou burzou pro evropskou energetiku gmecka European Energy Ex-
change (EEX). Saiasna EEX vznikla slaienim dvou smeckych burz — Lipska burza
LPX (Leipzig Power Exchange) a EEX se sidlem venKiatu. Od svého vzniku
v roce 2002 se vyvinula z lokélni energetické burgyedni evropskou obchodni plat-
formu pro obchod s elelhou a postupentasu se progtdnictvim EEX z&alo obcho-
dovat s finatinimi derivaty, zemnim plynem, emisnimi povolenkanuhlim.

Dulezitym milnikem v procesu liberalizace je rok 20R8y byla vytvdena spo-
leénost EPEX SPOT SE, a to spojenim spotovych frncouzské burzy Powernext a
némecké EEX. Majoritnim vlastnikem (s 51 % akciig§EX. EPEX SPOT SE organi-
zuje spotovy trh Mmecka, Francie, Rakouska, Svycarska a LucembuBR&6¢&leny
jde o vysoce konkureéni prostedi. Vysledné ceny spotového trhu tak Ize povazpaat
skute&né trzni ceny, které slouzi jakéldzité mefitko pro ostatni evropskeé burzy.

EPEX je zarove jedinym vlastnikem spoteosti APX Group, ktera spravuje
spotovy trh Belgie, Nizozemska a Velké Britaniedbnu 2015 doslo k jejich sloeni
a byl tak vytvden spolény spotovy trh pro $&dni Evropu a Velkou Britanii (Power
Exchange for Central Western Europe and the UKBEX SPOT, 2015)

V roce 2015 bylo na spaieém spotovém trhu EPEX SPOT a APX, ktery nyni
funguje v osmi evropskych statééhzobchodovano celkem 566 TWh eléky. Jde o
nejwtsi mnoZzstvi elekiny zobchodované na kterémkoli z evropskych enariggth
spotovych trii. (EPEX SPOT, 2016)

Nejen, Ze se spaley trh EPEX-APX stal neptSim spotovym trhem
s elektrickou energii v Evrép tento krok je dle f@dsedy spravni rady EPEX SPOT
Jean-Francgois Conil-Lacoste ,velkym skokem ésm k vytvdeni jednotného
Evropského trhu s elekmou” (EPEX SPOT, 2015).

Skandinavska energeticka burza (Nord Pool)

V roce 1995 ustanovila norska legislativa struktskandinavského integrova-
ného obchodu s elgktou, ktery vznikl rok poté mezi Norskem a Svédsk&ivodrs
norska burza Statnett Marked AS tak do roku 200pgjila trhy Norska, Svédska, Fin-
ska a Danska a v roce 2002 byla zaloZzena samostptiénost Nord Pool Spot AS,

ktera bude organizovat spotg/ spotovy trh se sidlem v Oslo.
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Burza Nord Pool Spot byla v roce 20li@jmenovana na Nord Pool. Dnes je, co
do trzniho podilu, nefSim trhem s elektrickou energii v EvtopVice nez 80 %
celkové spateby elektrické energie severskych &tfg obchodovana prastnictvim
burzy Nord Pool.

NejvyznamuijSi ¢ast spotového trhu tvb Elspot. Jde o denni trh, ktery
v soutasnosti isobi v osmi statech — Norsko, Svédsko, Finsko, B@riEstonsko, Lo-
tySsko a Litva. Kroma téchto zemi Nord Pool obchoduje také smecku a to prosgd-
nictvim vnitrodenniho trhu Elbas. V roce 2010 rasiNord Pool svou fisobnost také
na britské ostrovy, kde spustila denni trh N2EX.

V sowasnosti ma burza Nord Pool 3&Meni z 20 stai a celkovy objem
zobchodované elelmy v roce 201%¢ini 489 TWh. Z toho 374 TWh na dennim trhu
Elspot, 5 TWh na vnitrodennim trhu a 110 TWh namdientrhu Velké Britanie N2EX.
(Nord Pool, 2016)

DalSi evropské burzy

DalSi energetickou burzou je APX Group, kter4 argae spotovy trh
s elektinou pro Nizozemsko, Belgii a Velkou Britanii a @uasnosti funguje jako sou-
¢ast spoléného spotového trhu EPEX SPOT. APX zobchodovald/ekké Britanii,
vroce 2015, celkem 61,5 TWh elshy. Z toho 45,4 TWh progtdnictvim dennich
aukci. (EPEX SPOT, 2016)

Procesky trh s elekinou je také dlezita rakouska burza EXAA, ktera je vSak
znatelrt menSi nez PXE. V roce 2014 bylo zobchodovano 7M¥8h elekkiny, coz
piedstavuje pblizné 13,2% rakouské spatby. (EXAA, 2016)

Mezi dalSi evropské burzy patnagiklad italska GME ¢i OMEL, ktera
organizuje spoky trh Spagiska a Portugalska.

V unoru 2011 stanovila Evropska rada, na zékldaksavadniho gbéhu libera-
lizace, cil dokouit vnittni trh s energii do roku 2014. Tomwlnmapomoci tzv. ieti
energeticky batiek 2009/72/ES, kteryipdevsSim klade naroky na zvysSentéeghrani-
nich obchod. Tato legislativa vSak dodnes nenigkterychélenskych statech v plném
rozsahu uplaiovana, a tak tuto fitu EU nestihlo spinit.

12 Nemecko, Rakousko, Lucembursko, Francie, Velké BigtaNizozemsko, Belgie, Svycarsko — Tyto
trhy predstavuji cca. 50 % evropské sgebly elektiny.
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Rozvijeni organizovanych velkoobchodnich spotovytdm zvySilo objem
pieshraninich obchod a zavislost jednotlivych tths elekfinou (Nepal & Jamasb,
2011). Napiklad v roce 2015 prattlo 27% vSech obchaduzawenych na burze PXE
s dodavkou v zahratii(v ramci 4C MC), pcemz v roce 2014 to bylo jen 17,6 % (PXE,
2016).

Ceny se festo liSi nafi¢ trhy. Belmans & Meeus (2007) uwvid nékolik
davoda pro tizné ceny v Evrap— nizka kapacitaipshrantnich siti (picinou mize byt
nedostatek investic do fgnosové soustavy), nekoordinovana alokacelektiny
na jednotlivych trzich¢i pouZiti pouze dennich tith pro mezindrodni obchod
s elektinou, @icemz vnitrodenni a blokové trh§asto zistavaji pouze pro domaci
obchod.

Hlavnimi divody, které brani Uplné integraci spgi€ho trhu jsou:
* Nedostaténa kapacita feshranini prenosove sét

o Elektrizatni soustava v jednotlivych statech je prind@ruréena
k zajis€ni dodavky uvnit statu bez zasmu mezinarodniho obchodu do-
davkou v zahragi. Dusledkem je fakt, Ze mezistatnieposova soustava
ma nizSi kapacitu nez ta vnitrostatni.

o Cely proces liberalizace s sebou, keoragulatornich zin a politickych
zavazki, prinesl také znéné technické inovace do elektriéméch sou-
stav. Diky nim je sice mozny stabilnfgmos elekiny mezi jednotlivymi
evropskymi staty, ale ne Uplnéa integracétifPenados, 2008)

e OdliSna pravidla burz

o Kazda burza ma vlastni pravidla obchodovani. Abyhlmodojit

k mezistatnimu obchodu, musi byt tedy gpodliSné pozadavky, které

se navzajem nemusi vZdy akceptovat

3.5 Velkoobchodni cena

Velkoobchodni trh je oproti tomu maloobchodnimwai®zen od regulované
sloZky, protoZe neslouzi k dodavce &gtteiim. Cena silové elekhy je zde ukovana
na zéklad zpisobu obchodovani na daném velkoobchodnim trhiR\jsou pouzivany
dva zpisoby obchodovani — aukce a kontinualni obchodovani.

13 Ruzné zpiisoby alokace elekiny mohou zfisobit situaci, kdy poptavkargvysi kapacitu dan&enoso-
vé sik. Takova situace se odbérnazyva anglickym slovem ,congestion®.
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Prostednictvim aukce jsou obchodovany produkty na derniim. Vyslednou
(,spotovou“) cenu denniho trhudwje tzv. marginalni cena. Ta slouzi Kemi rovno-
vaznych bod v protnuti Kivek poptavek a nabidek pro kazdou obchodni hodimak
dojde k vytvdeni trzni ceny. Protozetastniki trhu je konéné mnoho, grafy nabidko-
vych a poptavkovych funkci jsou nespoijité. Ke Zj$trovnovazného bodu je za peti
slozity mechanismus. V praxi to pak znamena, Zeptkwany jsou vSechny poptavky
s vysSi cenou nez marginalni. Algoritmus vyhodnodemniho trhu stanovuje OTE.

V piipad kontinualniho obchodovani se obchody uskuig na zaklad
parovani nabidky s poptavkou. Cena je, stg@ko mnozstvi zobchodované elighy,
vysledkem shody obou stran obchoduCR se kontinuélni obchodovani pouZivéa jak na
PXE (futures), tak na OTE (blokovy trh, vnitroderhi, vyrovnavaci trh).
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4. Maloobchod

Na maloobchodnim trhu nakupuji kéné zakaznici elekinu od obchodniik
Hlavnim rozdilem oproti velkoobchodu je odgdmost za odchylku. Na maloobchod-
nim trhu ji ma pouze jedna strana (obchodnik;gmz konény zakaznik za ni zodpo-
védny neni. Je to zidbodu z@&tovani odchylky. Pokud by & odpowdnost za odchyl-
ku také zakaznici, musel by kazdy z nichiippct vzniku odchylky provagt financni
vyrovnani. V pipad prenesené odpédnosti za odchylku v3ak finani vyrovnani
provadi obchodnik, a to souhrnnou platbou za v3eshé zakazniky v daném obdobi.

Pred liberalizaci byla dodavka silové eli@lky spojena signosem. Jedinymi
dodavateli tak mohli byt jen provozovatelé disttibich soustav. Od roku 2006 maji

vSichni zakaznici moznost si vybrat svého dodaeatel

4.1 Hraci na maloobchodnim trhu

Dodavatele elektrické energieineme dlit na ty tradéni, ktei pasobili naces-
kém trhu v obdobiied liberalizaci (jako mezni se povazuje rok 2006palodavatele
alternativni, kt& vstoupili na¢esky trh az po roce 2006 (Bohemia Energy, Centropol
Vemex, atd.). &koliv licenci na obchod s elgktiou v sodasnosti disponuji stovky
spole&nosti, zdaleka ne vSechny aktivnabizeji elektrickou energii k prodeji. Nas-
kém trhu s elekinou Ize identifikovatii hlavni hr&e — SkupinaCEZ, Skupina E.ON a
PraZzska energetika, a.s.

Historicky nejdilezitsjsim (tastnikem elektroenergetického trhd’R je CEZ.
SkupinaCEZ podnika pedevsim ve vyro distribuci a prodeji energii, ale takészins
uhli. Kromg sluZzeb z oblasti energetiky vSak svym zakaimmiknabizi i dalsi sluzby,
jako nagiklad mobilni tarify.

SpolenostCEZ vznikla v roce 1992 transformaci statniho podrileské ener-
getické zavody a v roce 2003 se spojila s distnimi spol€nostmi. Tim byl polozen
zéklad dnesni podoby Skupin¢EZ, kterd sdruZuje dalsi desitky spwlesti.
V sousasnosti spoknost CEZ pisobi celkem v sedmi zemichresini a jihovychodni
Evropy atadi se tak k deseti népgim energetickym uskupenim v Eviépm to jak
z hlediska instalovaného vykonu, tak podlétpazakaznik. (CEZ, 2016)

DalSim vyznamnym ht&m je skupina E.ON, ktera vznikla v roce 2000 &ou
nim dvou vyznamnych energetickych firem VEBA a VIABrodej elekiny zakazni-
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kim obstarava E.ON Energie, a.s., ktetdsqgbi pouze ¥R. Redmétem podnikani
E.ON je hlave vyroba, distribuce a prodej elektrické energie akzemniho plynu.
Koncern E.ON psobi po celé Evrapa USA a v sotasnosti ma vice nez 33 milidn
zakaznik.

Skupina PRE je se svymi cca 680 000&@dppmi misty tetim nejétSim dodava-
telem elektiny v Ceské republice. Mezi zakladni aktivity Skupiny PR prodej, ob-
chodovani s elefinou a plynem po celém GzeldR, distribuce elekiny, jeji vyroba a
dophkové energetické sluzby. Majoritnim vlastnikem Bka& energetiky Holding je
hlavni mésto Praha. | proto jsou aktivity PRE prim&mantieny na Uzemi Prahy.

Mezi tradéni dodavatele dale gatspoleénost RWE, ktera zde, podabiako
vySe zmigné spolénosti, pisobila jiz ged liberalizaci. V satasnosti (k 1.1.2015)
RWE ma ténit 5% podil na p&tu OPM vCR, coZ je z vy3e uvedenych obchodnik
nejmért. Z alternativnich dodavatelmaji nej¥tSi trzni podil Bohemia Energy a
Centropol. Bblizny podil dodavatél elektiny na p&tu OPM k 1. lednu 2015 ukazuje

obrazek 3.

Obrézek 3: Podil dodavateh na pattu OPM v CR k 1.1.2015

® 4657% CEZ Prodej, s.ro. ® 054% LAMA energy a.s.
® 2017% E.ON Energie, a.s. 045% Amper Market, a.s.
163%  Prazska energetika, a.s. 0,41% Europe Easy Energy a.s.
@® 545% BOHEMIA ENERGY entity s.r.o. ® 034% Prazska plynarenska, a.s.
4,89% CENTROPOL ENERGY, a.s. 0,29% ARMEX ENERGY, a.s.
4,84% RWE Energie, s.r.o. 0,28%  VEMEX Energie a.s.
1% X Energie, s.r.o. . 0,28% EP Energy Trading, a.s.
® 086%  COMFORT ENERGY s.ro. ® 122% Ostatni SZ (s podilem OPM pod 0,2 %)
Other BRPs (with OPM shares of below 0.2%)
0,78% RIGHT POWER ENERGY, s.r.o.

zdroj: OTE, a.s.

Do roku 2014 svého dodavatele etekg zmenily vice nez 2 miliony zakaznik
Nejvice znén dodavatele prainlo v roce 2012, konkré¢m73 128. (OTE, 2016). Po-

drobny vyvoj p@tu zmen dodavatele je zachycen na obrazku 4.
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Obrazek 4: Patty zmén dodavatele v letech 2005-2014
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.V roce 2014 pokréoval mezir@ni pokles potu zmen dodavatele elekty,
ktery zapdal v roce 2013. Na rozdil od let 2011 a 2012, keydedavatelé elekhy
opirali zejména o podomni prodej, uzivaji dnes k bazadkaznika jiné nastroje, jako
jsou zejména reklamni kampaniast v hromadnych elektronickych aukcich pro sku-
piny zakaznik, nebo akvizice slabdich konkurérit(ERU, 2016) Pokles pitu zmsn
dodavatele také napomahaji Siroké produki@ey, které jednotlivi obchodnici nabize-
ji. Z&kaznici tak kuli zméne produktu nejsou nucenidnit svého dodavatele. DalSim

v minulych letech provedli.

4.2 Maloobchodni cena

Prirozerg monopolni charakter elektroenergetiky neumge dosazeni trzni ce-
ny, proto dnes ceny elgkty podléhaji regulaci. Do roku 2000 regulovanéyceyhla-
Sovalo Ministerstvo financi cenovym v§nem. Od 1. ledna 2001 tuto roligvzal ERU.
Do konce roku 2005 ERU reguloval celkovou cenutsiek respektive jeji d¥ slozky
— stély nésicni plat za vykon a cenu za jednotku dodaného mmbéktktrické energie.
V roce 2006, kdy 'R doslo k unbundlingu, tedy odléni sfovych sluzeb (fenos a

distribuce) od vyroby a prodeje el&hkl, jsou regulovany pouzé&nnosti, které maji
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ptirozere monopolni charakter. Tim doSlo k ra=sii poloZzek, ze kterych se cena
elektiny sklada.
Vysledna cena dodavky elékily pro vSechny kategorie kotreych zakaznik je
sloZena z nasledujicicktpzakladnich slozek:
Neregulovana sloZzka
1) Dodavka elekiny
Regulovana slozka
2) Distribuce elekiiny
3) Souvisejici sluzby
Dar¢
4) Dan z elektiny
5) Dan z piidané hodnoty

Prvni slozkou je neregulovana cena za silovoutiéhek kterd zahrnuje staly
mesicni plat a cenu za dodavanou jednotku elektrickégeaeTatocast ceny je tviena
na trznich principech a v souladu s obchodnimitegtami jednotlivych dodavaiel
elektiny. Cena za dodavku je tedyawvana vyhrad&obchodniky.

Dalsi d¢ slozky ceny zahrnuji regulovarnnosti, mezi které p#t doprava
elektiny od vyrobniho zdroje ke koncovému zakaznikowgednictvim genosové a
distribwni sit. Slozka ,distribuce elekiny” se sklada z variabilni ceny za distribuova-
né mnozstvi elekiny a fixniho nésiéniho platu za fikon. OlE polozky utuje ERU a
ceny za distribuci elekhy se navzajem liSi podle toho, ke které disititiusiti je z&-
kaznik gipojen.

Mezi souvisejici sluzby potom patplatba za systémoveé sluzby, ktera slouzi
k pokryti naklad provozovatele fenosové séCEPS, a.s., dale platba &ianost opera-
tora trhu v oblasti zfiovani odchylek a ifispivek na podporu vykupu elgkty
z obnovitelnych zdra@j (OZE), kombinované vyroby elgkty a tepla (KVET) a druhot-
nych zdroji (DZ)*.

Od roku 2008 je saasti ceny elekiny now stanovena spibni da
z elektiny, ktera vznikla dle poZzadawtkEU na zavedeni tzv. ekologickych dani. Sazba
dare je, stej jako pispsvek na vykup elekiny z OZE, KVET a DZ, jednotna pro

14 Ceska republika tento typ vyroby podporuje s ohledaneho ekologickyifinos. Tento poplatek je
nutny kvili vysokym nakladm u vyroby z &chto zdroj.
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vSechny zakazniky ve vysi 28,30KIWh. Posledni slozkou ceny elékly je dai
z pridané hodnoty (DPH), kterd se vztahuje nacsbwSech vySe uvedenych poloZek.
Od roku 2013 je sazba DPH 21 %. Podily jednotlivsicizek zachycuje obrazek 5.

Obrazek 5: Podil sloZzek ceny elekiny v roce 2014

Podil jednotlivych slozek ceny za dodavku elektriny pro
domacnosti v roce 2014 - vcetné danovych polozek

DPH; 17,4%

Elektfina véetné
obchodni marze;
36,6%

Dari z elektfiny;
0,7%

Cena za ¢innost
operétora trhu;
0,2%

Cena za systémoveé

sluzby; 3,0%

Cena za distribuci Cena na Ghradu

elektriny; 29,8% nakladd spojenych s
podporou elektfiny;
12,3%
zdroj: ERU
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5. Empirickd c¢ast

5.1 Prehled literatury

V néasledujici kapitole se budu zabyvat zavislathnich spotovych cen na
vybranych evropskych burzach. Motivaci tétsti studie je zkoumat stupéntegrace
evropskych velkoobchodnich frhTouto otazkou se jiz zabyval@kolik vyzkumnil.

Iva Mihaylova (2009) ke zji8hi zavislosti hodinovych spotovych cen na bur-
zach EEX, EXAA, OMEL, SWISSIX a Nord Pool pouZilarklaini analyzu pomoci
Spearmanova a Kendallova koeficientu korelace aetodkbpula funkci. Jde o regresni
model zkoumajici zejména nelinearni zavislost nppimennymi. Z vysledk jejiho
vyzkumu vyplyva, Ze nejsilijSi zavislost spotovych cen elékly je mezi EEX a
EXAA. Ponmerné vysokou zavislost s cenami nghito burzach zjistila také na Svycar-
ském spotovém trhu SWISSIX, ktery je odiZZ10 souasti trhu EPEX SPOT. Vip
pact téchto trhi se tedy jedna ditsousedni staty. Naopak nejnizsi zavislost zgistile-

Zi spotovymi cenami na skandinavské burze Nord Bdgasliské burze OMEL. Zay
rem této studie bylo, Ze zavislost spotovych cekaryje na vybranych trzich rozdilné
hodnoty a je obe@wySSi v ramci regionalnich tith

Na autorku navazali svou studii Nepal a Jamashl(Rktdi se zabyvali inte-
graci velkoobchodnich téha zkoumali zejména potencial pro propojeni irskéhao
SEM s dalSimi evropskymi velkoobchodnimi trhy. Kspazeni stupghtrzni integrace
mezi SEM a ostatnimi trhy byl pouzit Kalmanfiltr (linearni kvadraticky regresni mo-
del) a také koretmi analyza. Autd dosli k za¥ru, Ze irsky trh s elekhou neni inte-
grovan s zadnym z dalSich evropskychitkrom¢ Velké Britanie a skandinavského
Elspot. Irsky spotovy trh neni bohuzZel v mé batské praci zohledim, nicmér meto-
da Kalmanova filtru pouzita ke kvantifikaci stadlidegrace trth by mohla byt nagtem
pro dalSi vyzkum.

Burzovnim trhem se zabyvala také ¥igkova (2012). K testovani hypotézy za-
vislosti vyvoje spotové ceny na burze PXE tedezhozim vyvoji eBmeckych spotovych
cen na trhu EPEX SPOT pouZila vektorovou autorégiNes zaklad této analyzy do-
spila autorka k z&uwu, Ze ¢eské spotové ceny jsou zavislé n&meckych cenach
s tydennim zpozshim. Tato prace je vSak zé&fena pouze na burzy PXE a EEX, které

jsou nejvice relevantni pk@sky trh s elektrickou energii.
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Prehled metod, které se pouZivaji flegpowvdi ceny silové elekiny na
velkoobchodnim spotovém trhu, shrnuje Weron (20Z4yislost cen je zde znina
v kontextu pesnosti této fedpowdi. V piipad predpovidani spotové ceny na dvou
trzich, je tato pedpovd presrgjSi, pokud jsou zohle@dné dalSi informace o obou
trzich. S rostouci silou zavislostigsnost pedpowdi budouci ceny roste.

DalSi otazkou mého vyzkumu je, zda se obchodni endodavatel elektiny
v CR snizuji v disledku zvy3ujici se konkurence na trhu. Stanovbohodni marze je
slozity proces, ktery je zaloZen jak na &&né ekonomické situaci daného obchodnika,
tak na fiznych @ekavanich o budoucich ziscich a podobyia zaklad dostupnych dat
tedy neni moznéipsré stanovit vysi obchodni marze. Z tohotivddu se ve své praci
zan®iim na vypaéet hrubé marze. V odborné litertgdunebyla dosud problematika vy-
voje marze dodavatelv CR zachycena. Vyvojem hrubé marze obchoiini& Velké
Britanii se zabyvali Milione a Térngvist (2007).uslie obsaZena v této bakiaiéé praci
tak miZze zaplnit tuto mezeru a poskytnout tak zakladdaisi vyzkum.

Posledni vyzkumndéast této prace budemwovana trzni sile obchodrila kon-
centraci trhu v segmentu domacnosti.t@atlu nedostatku pt#bnych informaci @ées-
kém trhu se otazkou &eni trzni sily Zadny z autibmezabyval. Jelikoz jsou gebna
data k dispozici aZ v poslednickkolika letech, niteni trzni sily nebude odrazet vliv
liberalizace ale pouze séasny stav maloobchodniho trhu.

Koncentraci trih v EU se ve své praciéauji Morey et al. (2016). Auto zde
roz&lili ¢lenské staty Evropské unie do skupin podle styfmmcentrace trhu, a to na
zaklad vypaitu Herfindahlova-Hirschmanova indexu pro rok 20jEhoz [fesna hod-
nota bohuzel neni uvedena. Nizka koncentrace tyta 4jiS€na na trzich Rakouska,
Némecka, Finska a Svédskéeska republika byla v této studii fazena mezi trhy
s vysokou koncentraci trhu. Tomu dle pouzityckesie USA odpovida hodnota HHI

vySSi nez 2500, kterd bude slouZzit k porovnanistedky mého vyzkumu.

5.2 Integrace evropskych trh @

e

Dusledky liberalizace se dajigtfit mnoha zjisoby. Jednim z nejtkzitéjSich
indikaton je, jaky vliv méla liberalizace na ceny elékty. KyZzenym cilem jednotného
evropského trhu je dosdhnout niZ&imérné ceny elekiny v EU a také co nejvyssi mi-
ry cenové konvergence velkoobchodniho i maloobctrmdirhu. Liberalizace by #ha,

skrze zvySeni interni afgshranini konkurence, veést préak vyssi konvergenci velko-
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obchodnich cen. Mira konvergence je vSak omez#sdepsim technologickymi rozdily
v elektriza&nich soustavactlenskych stat. (Jamasb & Politt, 2005)

V néasledujici kapitole se pokusim aproximovat moenové konvergence
vybranych trli, a to na zékladspotovych cen natrislusnych burzach.

Pouziji k tomu Pearsdiv korelani koeficient mezi déma soubory a:

_ . __ CouXY
Corr(X,Y)—,oX’Y—\/Var(X) l]/Var(Y) (5.1)

kdeCov(X,Y)je kovariance soubdmhodnotx ay, Var(X)aVar(Y)je rozptylx ay.

Pearsofiv korel&ni koeficient mdfi silu a smir zavislosti mezi déma
proménnymi. Regresniarou tohoto korekmniho indexu je fimka, tedy vztah mezi
promennymi je linearni. Koeficientp nabyva hodnot z intervalg-1;1), piicemz
znameénko koretmiho koeficientu udava sinzavislosti. Pokud jg kladny, pak jsou
ob¢ proménné klad® korelované. V naSen¥ipact to znamena, Ze se cena elielt na
obou zkoumanych trzich pohybuje stejnym ¢smm (roste ¢i klesa). V gipac
zaporného koretmiho koeficientu je sir pohybu ceny opmy.

Data pouzita f vypoctu korel&nich koeficieni jsou vzdy hodnoty gmeérnych
hodinovych cen na dennim trhdiglusné burzy. Tabulka 1 popisuje data, ktera jsem
pouzil k vypditu korela&niho koeficientu.

Tabulka 1: Popis pouzitych cen spotovych tri

Trh Proménna Popis pouZité ceny
PXE PXE Index spotového trhGR (Base load)
EPEX SPOT EEX Index denniho trhu ELIX (Base load)
EXAA EXAA Index spotové ceny (Base load)
Elspot Nord Pool  Systémova cena denniho trhu Elspot
APX UK APX UK Index spotoveé ceny UK (dennitpnér)
GME GME Primérna hodinova cena denniho trhu (Itélie)
OMEL OMEL ESP Denni aritmeticky pimér hodinovych cen
(Sparglsko)

Veskera data jsem ziskal z internetovych straeekgtlivych burz.Casovym

usekem, ve kterém budu integraciittkoumat, je 1.1.2013 — 11.4.2016. Celkem mam
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k analyze k dispozici 1197 pozorovani (obchodniisl).dJednotkou cen dennich irfe
EUR za megawatthodinu (€/MWh).

Tabulka 2: Popisné statistiky dat

Proménna | Pozorovani Stedni Smérodatna Min Max
hodnota odchylka

PXE 1197 33,3366 9,8097 0,8571 63,6479
EEX 1197 33,8609 11,6268 -17,29 71,06
EXAA 1197 33,2571 9,7574 -0,79 60,62
Nord Pool 1197 29,065 9,2817 3,88 80,99
APX UK 1197 43,3203 7,6735 20,9504 78,495
GME 1197 54,3387 10,9833 24,6136 127,4649
OMEL ESP 1197 44,2182 15,2939 0 93,11

NejvysSi pimérnou spotovou cenu elgkty (54 €/ MWh) mizeme pozorovat na
italské burze GME, nejnizsi (29 €/MWh) na skandsk@®m spotovém trhu Elspot.
VSimréme si také, Ze fmeérné ceny na gedoevropskych trzich PXE, EEX a EXAA
jsou si velmi blizké (33-34 €/MWh). Lze tedyeplpokladat, Ze tyto trhy budou vykazo-
vat vysokou miru korelace. Zajimavym udajem je mélni dosazena cena na trzich
EEX a EXAA. Z tabulky vyplyvda, Ze denni trh n&chto burzach alespov jednom dni
vykazoval zapornou denni cenu elektrické energie. d neobvyklou situaci, ne v3ak
nemoznou, kdy je pro vyrobce vyhagii elektinu prodat za zapornou cenu nez odsta-
vit vlastni zdroje. To byasto vyvolalo mnohem vysSi naklady. N&fad pro jadernou
elektrarnu by to znamenalo odstavit vyrobni blokmenizit vykon. Nakupuijici tak do-
stava penize za nédkup eli@éky. Zaporné ceny je v dané obchodni héddosazeno
momentalniho febytku elektrické energie na trhu. Jen na dennfim @R bylo v roce
2014 zaznamenano 42 padi zaporné hodinové ceny elékity.

Diive, nez se budu zabyvat ekonometrickou analyasovérady, je nutné se
pozastavit nad jejimi vlastnostmi. Testovani staardy (,unit-root*) je hiZnou
metodologii v odborné literater zkoumajicicasovérady. Casovaiada je stacionarni,
pokud je jeji distribtini funkce véase konstantni, jinymi slovyietdni hodnota, rozptyl
a kovariance nezavisi rasovém useku, ve kterém jsou data pozorovana. Mcel3
vidime vysledky pinit-root’ testu — jde o tzv. Roz&ny (Augmented’) Dickey-Fuller
test (ADF).
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Tabulka 3: Test stacionarity (,unit-root" test)

Proménné ADF
PXE -17,318***
EEX -14,122%**
EXAA -16,344***

Nord Pool -6,357***

APX UK -11,596%***
GME -12,604***
OMEL ESP -11,073***

* ** **x 7na ¢&i signifikanci na hladinach vyznamnosti 10, 5 a 1%.

Vysledky ADF testu nagdcuji o faktu, Zectasovérady pouzitych spotovych cen
jsou stacionarni na hladinvyznamnosti 1%. #sto mohou byt vysledky analyzy
cenové korelace ekonomicky za¥fidi, neb@ neberou v potaz zmy v procesu
integrace tri v case. Nicmé# analyzu korelace lze pouzit kiani, zda jsou &které
pary trhi integrované mezi sebou. Matici kor&léch koeficient vidime v tabulce 4.
(Nepal & Jamasb, 2011)

Tabulka 4: Korelaéni koeficienty

PXE EEX EXAA  Nord APX GME OMEL

Pool UK ESP
PXE 1,0000
EEX 0,9026 1,0000
EXAA 0,9636 0,9216 1,0000

Nord Pool 0,4254 0,5169 10,4880 1,0000
APX UK 0,4531 0,5388 10,4978 0,6068 1,0000
GME 0,5403 0,5743 0,5563 0,4397 0,5523 1,0000
OMEL ESP 0,3006 0,2471 0,2753 -0,1059 -0,0465 0,3761 1,0000

Z vyslediki mizeme usoudit, Ze integrace Sglakého trhu OMEL s ostatnimi
trhy je nejmensi, vifpad korelace s dennim trhem Elspot a spotovym trher AR
dokonce zaporna. Koralai koeficient mezi trhy OMEL a APX UK vSak ttheme
opomenout, protoZze pomoci vyjio p-hodnoty se ukazalo, Ze na hladiyznamnosti
5% neni signifikantni. PodoBrkorelace skandinavského trhu Elspot s trhy kontdle
ni Evropy jsou porrné nizké, s hodnotami kolem 0,5. NejvysSi koreladiaauje Nord

e

Nedostatek fimého propojeni i@nosovych soustav a zZim& rozdily v regulatornim
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systému mohou byt dva z mnohéavdda vyswtlujici takto nizkou korelaci (Nepal &
Jamasb, 2011).

Naopak pozorujeme velmi vysokou korelaci mezi tiEigX, EXAA a PXE.
V tomto pipact jde o geograficky velmi blizké trhy i®dni Evropy. Korelace mezi
EEX a EXAA je nasnaf] predevSim proto, Ze spotovy trh EEX je provozovan mim
jiné i na Uzemi Rakouska, stéjijeko spotovy trh EXAA. Diky tomu je k dodavce
elektiny pouzivana tataz rpnosova soustava. Ste&jiak vysoka korelace cen na
burzach EEX a PXE v akademické litetaujiz byla rékolikrat prokazana (nd&p
Vaviickova, 2012).

Vroce 2007 popisuje PXE, a.s. trh s evropskourgihdakto: ,Ackoli se
evropsky trh s elekihou postupi integruje, stale (stava narodh a regionala
roz&klen. V cest skut&nému sjednoceni stoji hlavnuzka hrdla“ @i propojovani
jednotlivych siti. V Evrop tak Ize stale mluvit o &olika regionalnich trzich.” (PXE,
2007)

Abych ukil provazanost jednotlivych tthv ramci regionalni oblasti, pokusim se
o vypcaiet korel@&niho koeficientu pro dvojice tii které uplatuji integraci trli pomoci
implicitni aukce. Jakoijklad trhu, ktery vyuziva Market Splitting (MS) eiZuvadim
Sparélsko-portugalsky trh MIBEL, na kterém se obchodojestednictvim energetické
burzy OMEL. Trhem vyuZzivajicim Market Coupling (M{&) nagiklad tzv. 4C MC. Jde
o trhy Ceské republiky, Slovenska, Mlarska a Rumunska. Pro vyt korelgniho
koeficientu jsem zvolil trhy’R a SR, které jsou historicky propojené nejvic&oJao-
sledni piklad zde uvadim burzu Nord Pool, ktera v ramcindiea trhu Elspot propojuje
osm stai.

V piipact burzy OMEL jsou k dispozici fmérné ceny dennich tthSparsiska
a Portugalska v obdobi 1.1.2013 — 11.4.2016. Kénélkoeficient s vysokou hodnotou
©~=0,9937 napovida o te&fin dokonalé integraci Spa&iského a portugalského trhu.
Podob# je tomu i v pipacs trhit CR a SR v rdmci burzy PXE, kde kor&té koeficient
dosahl hodnotyp=0,9609. Zde jsou k dispozigiasové fady z obdobi 1.1.2013 -
30.11.2015. V obou ifpadech jde tedy o vysokou miru integrace soushdsiéfi
v ramci regiondlniho trhu. Koralai koeficienty pro cenové oblasti spotového trhu

Elspot jsou uvedeny v tabulce 5.
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Tabulka 5: Korelace cen jednotlivych cenovych oblastrhu Elspot

KristiansavLcBergen

SE1 SE2 SE3 SE4 FI DK1 DK2 Oslo Molde | Trondheinm Tromsg EE LV LT
SE1| 1,0000
SE2| 0,9999| 1,0000
SE3| 0,9684 | 0,9684| 1,0000
SE4| 0,9465| 0,9466| 0,9817| 1,0000
Fl 0,7358 | 0,7360| 0,7718| 0,7506 | 1,0000
DK1| 0,5237| 0,5238| 0,5368| 0,5433| 0,4608 | 1,0000
DK2| 0,8598| 0,8599| 0,8991| 0,9242| 0,7284| 0,5898 | 1,0000
Oslo| 0,8398| 0,8391| 0,8475| 0,8325| 0,6241| 0,4411| 0,7294| 1,0000
Kristiansand| 0,8397| 0,8391| 0,8285| 0,8146| 0,5953| 0,4540| 0,7115| 0,9771 1,0000
Bergen| 0,8424| 0,8418| 0,8276| 0,8141| 0,5906| 0,4497| 0,7062| 0,9745 0,9959 | 1,0000
Molde| 0,9819| 0,9817| 0,9485| 0,9251| 0,7078| 0,5032| 0,8307| 0,8589 0,8573 | 0,8606| 1,0000
Trondheim| 0,9819| 0,9817| 0,9485| 0,9251| 0,7078| 0,5032| 0,8307| 0,8589 0,8573 | 0,8606| 1,0000 1,0000
Tromsg| 0,9642 | 0,9640| 0,9272| 0,9010| 0,6872| 0,4868| 0,8073| 0,8638 0,8626 | 0,8658 | 0,9872 0,9872 | 1,0000
EE| 0,6482| 0,6483| 0,6713| 0,6604| 0,8274| 0,4047| 0,6349| 0,5769 0,5563 | 0,5530| 0,6310 0,6310( 0,6177| 1,0000
LV | o0,4816| 0,4816| 0,5021| 0,4958| 0,6136| 0,3248| 0,5396| 0,3306 0,3189| 0,3192| 0,4662 0,4662 | 0,4538| 0,6459| 1,0000
LT| 0,4799| 0,4799| 0,5010| 0,4945| 0,6133| 0,3243| 0,5385| 0,3302 0,3182| 0,3186| 0,4645 0,4645| 0,4523| 0,6452| 0,9987| 1,0000
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V piipadt burzy Nord Pool analyza korelacettrhahrnuje celkem 16 cenovych
oblasti. V rdmci ,Market Splittingu“ jsouckteré staty rozéleny do vice cenovych ob-
lasti. Svédsko je rozteno na oblasti SE1, SE2, SE3 a SE4, Dansko na ®RK?2 a
Norsko je rozdleno dokonce do Sesti oblasti — Oslo, Kristiansd®elgen, Molde,
Trondheim, Tromsg. Data pouzita k v¢po zahrnujicasové obdobi od 3.6.2013, kdy
na denni trh Elspot vstoupila Litva, do 11.4.20¢8echny koeficienty jsou signifikant-
ni na hladig vyznamnosti 5% a z tabulky vyplyva, Zé&tSina dvojic skandinavskych
trhi je vysoce korelovana. \fipads v3echétyi cenovych oblasti Svédska se jedna o
témet dokonalou korelaci s hodnotamp™>0,94. Naopak trhy Estonska, Litvy a LotySska
jsou pongrné malo integrované v ramci Elspot, néldwodnoty koreléniho koeficientu
pohybujici se ve &Sin¢ pripadi pod hranicip =0,5 nasw¥dcuji o nizké cenové zavislos-
ti. Na druhou stranu z vysletlkaké plyne térr dokonala korelace téhLotySska a Lit-
vy, C0Z potvrzuje teorii 0 regionalnim rageni trh.

Vysledky mého vyzkumu tedy indikuji, Zze trh s dielou v Evrog stale
funguje na regionalni darovni. Diky vysoké korelaaizeme trh dlit na Skandinauvii,
Stredni Evropu, Iberijsky poloostrov, Velkd Britanisko, apod. Tyto regionalni trhy
Ize vnimat jako fechodnou Urovena cest k jednotnému trhu (Jamasb & Politt, 2005).

5.3 Vyvoj marze obchodnik @ v CR

Liberalizace n&esky trh s elektrickou energii vnesla moznost kngbo zakaz-
nika vybrat si svého dodavatele. ¥stedku toho z&ali na trh vstupovat novi dodavate-
lé a ke dni 1.5.2016 jich @R pasobilo jiz 379 (ERU, 2016). Zavedeni konkufeino
prostedi na maloobchodni trh&o primét obchodniky k cenovému boji. Na konku-
rentnim decentralizovaném trhu maji vSichni obchodsiejny zdroj naklafl ve forng
velkoobchodniho trhu,tauz nakupuji elekinu prostednictvim terminovanych produk-
ta (na burzedi OTC trhu) nebo na spotovém trhu. VSichni nakupdginticky produkt.
Za takovych okolnosti jsou zisky obchodinikmezené, jelikoz jsou nuceni udrzovat ce-
ny dostaténé nizké, aby si mohli udrzet podil na trhue@poklada se, Ze vysledné
konkurerEni prostedi, @ uz ve forrd dokonalé konkurencé& oligopolistické cenové
konkurence, bude vytyét tlak na zdrojové a opera naklady obchodnik (Finon &
Boroumand, 2011)

Prodejni cena silové elekty je tvarena rkolika slozkami — cena pzeni

silové elekiiny na velkoobchodnim trhu, vlastni naklady obchkdnnaklady spojené
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s nepesnosti predikce kowteé spoteby (rizikova pirazka za pokryti néklad za
odchylku, girazka za nedodrZeni stanovené hodnétgiku, apod.) a planovana marze
obchodnika (ziskovarpazka).

V této ¢asti bakaléské prace chci zjistit, jak se vyviji hruba marbelodniki
s elektinou v sekci domécnosti. Konkrétse pokusim spidtat, jakoucést ceny silové
elektiny, ktera je dtovana konénému zakaznikovi, twd hrubd marze. Procély mé
analyzy budou rizikove ijgazky brany jako satast hrubé marze obchodnika, a to
ze dvou dvoda. Obchodnici stanovuiji rizikové&ipazky jako fixni a pouzivaji je po celé
regula&ni obdobi. FiraZky se tedy ¥ase piliS nengni. Druhym divodem je, Ze vSichni
obchodnici na trhu jsou vystaveni stejnym nizik Tedy také rozdily mezitpazkami
jednotlivych obchodnik jsou zanedbatelné. (Hornik, 2010)

Nabizenaada produkt pro odiratele typu domacnosti a podnikatelského ma-
loodkru na sogasném trhu s elekihou a fakt, Ze jsou tyto produkty nabizeny po fixn
dobu, steja jako prodejni ceny, které jsodtginou obchodnik stanovovany na rok do-
piedu, nazn&uji, Ze obchodnici nakupuji eléktu na nasledujici kalenttd rok pro-
strednictvim terminovanych produkfutures. Terminované produkty je mozné nakou-
pit pomoci dvoustranné dohodiyburzovniho trhu.

Jako vstupni data jsem zvolil cenéméch futures kontraktna burze PXE, dale
cenu elektiny na blokovém, dennim a vnitrodennim trhu, ktexéR organizuje OTE.
Jako cenu r@nich futures s dodavkou v rotgsem pouZzil pimérnou trzni cenu v roce
t-1. ProtoZe terminované kontrakty jsou na burze PE&hodovany v EUR/MWh, pro-
vedl jsem pevod na CZK/MWh pomoci pmérného sminného kurzu v rocél. Ceny
na kratkodobych trzich jsem pouzil vazenyrpér prislusnych cen v danémasici, kte-
ry je uveden v rénich zpravach o trhu OTE. Kgvodu z EUR/MWh na CZK/MWh
byl pouzit gislusny sminny kurzCNB. Metodu vypétu stanovuje OTE. Zkoumanym
¢asovym usekem je 1.1.2008 — 30.11.2015rigqek spole&nosti RWE Energie, s.r.o.
jsou k dispozici data pouze v obdobi od 1.5.2089, \kstoupila na trh s elakbou. Pro-
toZe se vSak jedna o dodavatele s granvelkym trznim podilem, je nutné jej do ana-
lyzy zahrnout. Prodejni ceny zastupuji produktydere v tabulce 6. Jedna se o ceny
uréené novym zéakaznikn daného obchodnika Nize uvedeni dodavatelé byli vybrani
na zaklad vyse trzniho podilu, kterym disponuji. V roce 2Qitddstavuji 77% celkové

spoteby VCR.

15 Jednotlivé ceny byly ziskany z cefiflednotlivych obchodnika z cenové kalkutky ERU.
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Tabulka 6: Seznam pouzitych produkfi

Obchodnik Produkt
CEZ Prodej, s.r.0. D Standard - Comfort
Prazska energetika, a.s. Komfort Klasik 24
E.ON Energie, a.s. ElektinaKlasik
RWE Energie, s.r.0. Standard
BOHEMIA ENERGY entity s.r.o| Basic
CENTROPOL ENERGY, a.s. D Optimum 24

Na zaklad téchto dat se pokusim zjistit, ktera z nakupnich regrice ovliviuje
prodejni cenu silové elakhy na maloobchodnim trhu.

Nejprve je vSak nutné zjistit stacionaritasovychirad. K testovani stacionarity
(,unit-root* test) jsem zvolil tzv. ,Fisher-type” test, kterg galoZzen na ADF testu,
ktery jsem pouzil v analyze integrace evropskybl tr kapitole 5.2. Tento test (Fisher-
ADF) se BZné pouzivd k analyze panelovych dat. ProtoZze prodegny jsou
vyhlaSovany ne€psgji na rok dogedu, je zde vysokd pragplodobnost fFitomnosti
trendu. Docasovérady prodejnich cen tedy zahrneme moznost driftinkk@tre jde o

typ nahodné prochazky s moznym posunem cenygitéor casovem obdobi.

Y, =Y, ta+g, kdet=1,..n (5.2)
piicemz
yije hodnotu zavislé prognné (ceny) &aset

a je hodnota posunu (drift)

&~N(0,1)
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Vysledky Fisher-ADF testu jsou uvedeny Wlgze 8. Z nich vyplyva, Ze za
piitomnosti drift-parametru jgasovéada prodejnich cen stacionarni (p-hodnota je nizSi
neZ 0,0%°. K samotné analyze je tedy nutné pouZit ,Firdfddence estimator* (FD)

ve tvaru

Ay, =Ax B+Ay, ,
kde Ay, =y, + Yia (5.3)
podobré Ax, =X +X,,aly =y + H_,

FD estimator se d&ir¢ pouziva k analyze dat, ktera vykazuji znaky nakodn
prochazky. V tomto fdpact jej pouziji k tomu, abych zjistil, ktera z vySe adenych
velkoobchodnich cen nejvice ovinje prodejni cenu silové elekty, ktera je nabizena
domacnostem. KonkrétrpouZiji ceny silové elekiny nabizené korimym zakaznikm
v ramci tarifu D02d. Jde o jednotarifovou sazbu gomacnosti se igdni spatebou
elektrické energie.

Pred pouzitim konkrétniho estimatoru je nutn&riay zda je wktera ze vstup-
nich prondnnych endogenni. Z podstaty pouzitych dat budoupvstpronénné pova-
Zovany za exogenni. Daléighazeji naadu gedpoklady pouzitého FD estimatoru.

1) Linearni v parametrech

2) Nahodnywyhker

3) Strednihodnotanahodnéslozkyje nulova

4) i) Absencenultikolinearity

i) Vstupnipromennénesmibyt konstantni case

5) Rozptylnahodnéslozkyje konstantni,,Homoskedasticita®)

6) Sériova korelace nahodné slozky je nulova

7) Normalita ndhodné slozky
V naSem pipac vSak ani testovanéthto geedpoklad neni nutné, jelikoz kdelu této
analyzy je postaijici fakt, Ze za danych okolnogpredpoklady 1-4 jsou spiny) je
pouzity model nevychyleny. To znamenda, Ze odhadsfikienti jsou konzistentni a

vysledky regrese jsou tedy spolehlive.

16 BgZne pouzivanou hladinou vyznamnosti je 5%. K Hejusna p-hodnota je 0,05. To znamena, Ze po-
kud je p-hodnota dané prémmé nizSi nez 0,05, pak je tato pggma signifikantni.
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Tabulka 7: Regrese maloobchodni ceny

D.cena Koeficient Sedni chyba t-statistika P>(t|
priméru
rokbasefut
D1. 0,7259858 0,025047 28,98 0,000
bloktrh
D1. 0,0090927 0,0093969 0,97 0,334
dentrh
D1. 0,0096315 0,0156835 0,61 0,540
vnitrodentrh
D1. 0,0124042 0,0062036 2,00 0,046

Vysledky regrese (viz tabulka 7) potvrzuji, Zzewd&i vliv na prodejni cenu
elektiny v tarifu D02d méa cena ¢aich futures na burze PXE. Takovy 2aje jist re-
levantni, protoze dle vydai zpravy 2014 burzy PXE ,celkovy zobchodovany abje
base load futures s dodavkolR, v roce 2014, iedstavoval vice nez 30 % tuzemské
netto spateby.” (PXE, 2015) Koeficienty cen na blokovém a miem trhu se ukazaly
jako nesignifikantni na hladinvyznamnosti 5% (hodnoty t-statistik jsou mensi nez
1,96) a ceny na vnitrodennim trhu owliji maloobchodni cenu jen velmi mélo (koefi-
cient je pouhych 0,01).

Na zaklad téchto vysledk Ize usoudit, Ze hrubou marzi z prodeje domacnostem
se stedni spatebou Ize aproximovat jako rozdil prodejni cenynftiaD02d a nadkupni
ceny r@nich futures kontraktna burze PXE.

P, () = p,()+ (9, 5
kde m ()= z(t)+ c(t)+ r(t) :
piicemz
Pp je prodejni cena (D02d),
Pn je nakupni cena (tmi futures),

m je hruba marze,

z je ziskova pirazka,
c je vlastni naklady obchodnika,
r je rizikova grirdzka.
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Graf 1: Primérn& hrub& marze vybranych obchodniki v tarifu D02d
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Graf 1 zobrazuje vyvoj hrubé marze obchodrdbsazené v cérsilové elekit-
ny pro tarif D02d Wase. Zde je nutné upozornit, Ze se jednaingmé hodnoty vy-
poctené pro vysSe uvedené obchodniky. Z grafuggnzé, Ze se vySe hrubé marzéage
nesnizuje, ale naopak zvysuje. Musime vSak bratazpmozné zvySeni nakladovie

rizikoveé prirazky, které jsou také so@sti hrubé marze.

Graf 2: Podil ndkupni ceny elek¥iny na cerg Gétované domacnostem v tarifu D02d
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Graf 2 ukazuje, jaky podil na prodejni gafomacnostem v ramci tarifu D02d
maji velkoobchodni ceny &nich futures kontrakt Z grafu je patrné, Ze se tento podil
snizuje. Vzhledem k tomu, Ze se v poslednich lemthuje také cena &nich futures
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(viz graf 3), Ize usoudit, Ze sniZeni tohoto gammje zpisobeno postupnym zvySovanim
hrubé marze obchodnik

Graf 3: Pramérna roéni cena ranich futures na burze PXE
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Na z&klad této analyzy nelze potvrdit, Ze zvySujici se karkige na maloob-
chodnim trhu s elekihou donutila obchodniky k cenové konkurenci. Ndopgsledky
mého vyzkumu nazraji, Ze se ziskovaipazka (obchodni marze) obchodmikirne
zvySuje. Jde vSak o pouhy naznak, netadirubé marzi jsou kroénziskové pirazky
zahrnuté dalSéastky, nap rizikova girdzka za odchylku, dinnik, obchodni naklady,

apod. O vysi obchodni marze tedy nelze jedn&mhprohlasit, zda ¥ase klesdi roste.

5.4 MéFeni trzni sily obchodnik @ v CR

Trzni sila je vyznamnym faktorem, jenz charakigazovahu konkuremich
vztahi na trhu. Mezi nejzna@si metody k weni trzni sily pat Lerneiiv index a
Herfindahtiv-Hirschmariv index.

Lernefv index, ozndovany také jako ,ukazatel PCM* (z anglickéharice-cost
margirt), predstavuje ziskovou marzi firmy a odrazi tak jefiganost stanovit ceny
nad své mezni naklady. Lerderindex Ize definovat jako ponrozdilu ceny a mez-
nich naklad k cere.

L =P~MC (5.5)
P

kdeP zn&i cenu aMC mezni naklady.
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Toto pojeti kvantifikace trzni sily je postavena gfedpokladu rovnosti ceny a
meznich naklatl v piipact dokonalé konkurence. V takovéntigmd firma nema
Zadnou trzni moc a LI je roven 0. Dalo by se tedylit, Ze Lerneiv index, spiSe nez
trzni silu, vyjaduje odchylku od optimalniho stavu, jakym je doken&bnkuredni
prostedi. Cim vy3si je hodnota LI, tim vy3Si trzni silu prodiei méa. LI nabyvéa
hodnoty od 0 do 1, kde LI=1 odpovida trzni sile opoiu.

Tato definice je vSak peéhud problematicka. Scitovsky (1955) tvrdi, Ze pokud
firma nastavi ceny nad mezni nakladywadem nemusi nuénbyt vliv trzni sily.
Prikladem ntize byt poteba pokryt fixni naklady. ZvySeni ceny v takovétipads
pouze odrazi vliv nefznivych okolnosti.

Pokud obchodnik disponuje vysokou trzni silou,hdad k alokani a produkni
neefektivnosti, coz ma ns&ipnivy dopad na celou spdleost. Ri¢inou alok&ni neefek-
tivnosti je, Ze firma disponujici vysokou arovnzrif sily stanovi cenyipiS vysoko.
K produkeni neefektivnosti dochézi vadledku pouzivani népis efektivnich technolo-
gii pri vyrobe¢. Lerneiv index tedy nize napo¥dét miru €chto a dalSich néfznivych
vlivia. Kolomaznikova (2015) uvadi, Ze ,ztrata blaholgpiisobena monopolem je rov-
na jedné polovi&hodnoty Lernerova indexu*.

Zde je teba zdraznit, Ze LI je staticky index a nebere v Gvahnatyické efek-
ty jako technologické inovace, které napomahggiu blahobytu spétbitele v disledku
levngjSich a kvalitgjSich vyrobKi. Lerneiiv index je vSak zasten pouze na stanovené
ceny, zatimco necenové aspekty trzni moci jsou djeom

Hlavnim problémem Lernerova indexu vSak je, Zgéeetr nemozné ziskat
pottebné informace o cenach d@egevSim nakladech. Proto se k vifoo LI casto
pouziva nakupni cena misto meznich naklad

V kapitole 5.3 jsem rozdil prodejni a nakupni cemgnail pojmem hruba
marze S ohledem na tuto definici vyjage Lernetiv index podil hrubé marze
obchodnika na prodejni o&n

V této ¢asti bakal&ské prace se pokusim vyjitat Lernefiv index pro segment
domacnostiteského trhu s elektrickou energii. K v¢po pouZiji prodejni ceny néjg
produktovymiifadami jednotlivych obchodnik Pro kazdého z nich pak vyftam LI
samostatér Ackoli definice LI vyZzaduje znalost meznich naklagSech obchodnik

tato informace neni vejn¢ dostupna a pro vyget LI tak pouziji ndkupni cenu, a to ce-
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nu rainich futures na burze PXE LI pro jednotlivé obchodniky je uvedeny v tabulce
8. Vybranymi obchodniky jsoGEZ Prodej, s.r.o., E.ON Energie, a.s., PraZskéagener
tika, a.s., RWE Energie, s.r.o., BOHEMIA ENERGY ignts.r.o. a CENTROPOL
ENERGY, a.s. Tito dodavateléguistavuji 77% celkové sgfeby VCR za rok 2014.

Tabulka 8: Lerneriv index pro segment doméacnosti

Rok CEz E.ON PRE RWE Bohemia Centropql Bmér
2015 028 033 025 0,38 0,32 0,24 0,30
2014 023 031 019 0,34 0,28 0,18 0,26
2013 020 024 0,4 0,25 0,15 0,14 0,19
2012 0,13 0,18 0,08 0,16 0,02 0,07 0,11
2011 0,18 023 0,13 0,20 0,11 0,15 0,17
2010 0,22 032 0,22 0,20 0,20 0,23

Z davodu pouziti ndkupni ceny misto meznich naklgd hodnota LI do uité
miry zkreslena, tudiz samotna hodnota ma jen ondexgoovidajici charakter. Co je
vSak neméa dilezité, je porovnani obchodrikmezi sebou. Na prvni pohled si vSim-
néme, Ze hodnota LI spaieostiCEZ je spiSe gimérna v porovnani s ostatnimi. To by
znamenalo, Ze dodavatel s nejvySSim podilem nantidngpiSe @meérnou trzni silu. Na
druhou stranu RWE vykazuje nejvysSi hodnoty, a tedgjvyssi trzni silu. DalSi zaji-
mavosti je, Ze mimérna hodnota LI wase mirg roste od roku 2012. To by znamenalo,
Ze trzni sila jednotlivych obchodriik/ case roste a sniZuje se tak konkurence. Nutno
dodat, Ze hodnoty LI najg obchodniky se nijak vyragmeliSi. To a fakt, Zze pmérné
hodnoty LI jsou porérné nizké, nasédcuji o tom, Ze obchodnici disponuji podobnou

arovni trzni sily.

" Metoda stanoveni cenydmich futures kontraktje stejna jako v kapitole 5.3.
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Zatimco Lernelv index néti stupé trzni moci, nasledujici ukazatel jesfitkem
koncentrace trhu &asto se podledp stanovuji refereini hodnoty pro ostatni indexy.

Herfindahfiv-Hirschmariv index ma tvar

HHI =_an$2 (5.6)

kde§ je trzni podili-té firmy an je paet firem na trhu.

HHI je obvykle néfen procentuakhtak, ze
> § =100%. (5.7)
i=1

Hodnoty HHI pak lezi mezi 0 a 10 000. NejvysSi e nastava vifpac, ze
na trhu fisobi jedind monopolistick& firma se 100 % podileartrhu. Ripadem doko-
nalé konkurence by naopak byla limitni hodnota GruMkoncentrace podle hodnoty
HHI stanovuje Evropska komise nasledévRokud je HHI nizSi nez 1000, pak mluvi-
me o ,nekoncentrovaném* trhu, resp. koncentraae jietvelmi nizka. HHI mezi 1000 a
2000 zn&i mirnou koncentraci. Je-li HHI vySSi nez 2000, pakdany trh oznit jako
vysoce koncentrovany.

Prevracena hodnota HHI (10 008leho HHI) udav&islo, které mizeme inter-
pretovat jako peéet stej velkych firem na trhu (Rudkevich, Duckworth & Rose
1998). Vysoka hodnota HHI nazhge, Ze ®kolik mélo firem ma vysoké trzni podily,
coz samo o sabzvySuje pravépodobnost naruSené hospiské soutZze a vysoky stu-
pen trzni moci. (Kolomaznikova, 2015)

DalSim ukazatelem koncentrace trhu je mira komaeat kterou zriame CR
(z anglického goncentration ratit). Mira koncentrace udava procentualni podil ha tr
k nejwtSich firem na trhu, kdk zn&i pcocet firem. Fakt, Ze tento index nevyZaduje vel-
ky objem dat a Ize jej jednoduSe interpretovatéjzmi jeden z nejpouzivajsich uka-
zateli koncentrace trhu. Index CR je definovan jako strhaich podilu vybraného po-

¢tu nejwtsich firem na trhu.

CR=2$ (5.8)
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Tento ukazatel dava stejnou vahu trznim gmdizohled@nych firem. Na dru-
hou stranu zcela opomiji vliv mensich firem na lencaci trhu. JelikoZ neexistuje Zad-
né pravidlo na weni hodnotyk, miZzeme si zvolit p&et firem, které budou v daném
vypostu zahrnuty. BZné pouzivanou hodnotou je4. Repkova, 2012)

Na rozdil od CR, HHI ziraziuje trzni podil ¥tSich firem a je proto velmi citli-
vy na trhy ovladané jednou nebo vice spobtstmi. Je vSak nutné dodat, Ze efektivnost
HHI nebyla dosud teoretick§i prakticky prokadzana v kontextu s elektroenerdsgtic
trhem. (Rudkevich, Duckworth & Rosen, 1998)

V CR nejsou tyto ukazatele izné sledovany a vstupni informace o trznich
podilech® na ¢eském trhu s elektrickou energii jsou imjgovany az od roku 2012,
konkrétré ve vyrainich zpravach OTE. Na zakkadéchto dat jsem proved! vypet
Herfindahlova-Hirschmanova indexu a indexu miry é@mtrace proit nejvétsi hr&e

nac¢eském trhu s elekhou v letech 2012-2014. Vysledky jsou shrnutyiwitae 9.

Tabulka 9: Herfindahldv-Hirschmaniv index a mira koncentrace

Rok HHI CR3
2014 2086 67,8
2013 2229 70,2
2012 2145 69,1

VySe uvedené hodnoty zahrnuji vSechny dodavagglehg podil na celkové
spotebs v CR presahuje 1 %. Jejich celkovy podil na $pbi pakéini priblizné 94 %.
Nekolik let po oteweni trhu s elekinou se hodnoty HHI pohybuji nad hranici 2 000,
coz odpovida vysoké koncentraci trhu.

Toto tvrzeni Ize potvrdit pouZzitim miry koncentrgd@R). Tremi obchodniky
s nejvy3sim podilem na spet elektiny v CR v letech 2012-2014 by§YEZ Prode;j,
s.r.o., E.ON Energie, a.s. a Prazska energetikal &ni podil, kterym tito obchodnici
disponuiji, zahrnuje vice nezditetiny trhu. V roce 2008 byl jejich podil na sfeig
vice nez 95 % (ERU, 2016). V tomto ohledu tedydmehlasit, Ze se koncentrace trhu

snizila.

18 Jedna se o podil dodavditela spatebs elektiny v kalend&nim roce.
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6. Zaver

Cilem této bakatdké prace bylo prozkoumat vliv liberalizace na trhu
s elektrickou energii na konkuram prostedi. Teoretick&ast prace nabiziten&i za-
kladni shrnuti informaci o procesu liberalizaceuagovani trhu s elektrickou energii
v Ceské republice. Prace uvatliltlavni hypotézy, které jsou testovanshbm empiric-
ké ¢asti. Prvni hypotézou je, Ze liberalizace trhuek#ihou napomohla k postupné in-
tegraci velkoobchodnich tithv Evrops s cilem vytvéit jednotny evropsky trh. Druh&
hypotézou tika, Ze v dsledku zvySovani konkurence na maloobchodnim trhu
s elektinou vCR do3lo ke snizovani hrubé marze obchoiiniksekci domacnosti
se stedni spatebou. Feti hypotéza a#tuje, Zze dalSimitsledkem liberalizace je snizo-
vani trzni sily obchodntkv sekci domacnosti a také koncentrace trhu sietekt

K otestovani integrace evropskych velkoobchodiriain jsem pouzil Pearsdn
korelani koeficient. Pomoci & jsem analyzoval zavislosti dennich spotovych nan
vybranych energetickych burzich. Vysledky ukazajisiinou korelaci spotovych cen
tovymi trhy na burzach OMEL a Nord Pool. Vysledkyém vyzkumu jsou tedy
v souladu s Mihaylova (2009), ktera nasla silnotelaxi mezi EEX a EXAA a nejslab-
Si korelaci mezi OMEL a Nord Pool. Déale jsem prdvearelaini analyzu spotovych
cen v rdmci jednotlivych cenovych oblasti burzy dN&ool. Z vysledk vyplyva vysoka
integrace cenovych oblasti Norska a Svédska v rékacidinavského trhu. Naopak spo-
tové ceny na trzich Estonska, LotySska a Litvy wyliaponerné nizkou urove korela-
ce s ostatnimi skandinavskymi oblastmi. Z vysieti#ké plyne téri dokonalé korelace
spotovych cen na trhu LotySska a Litvy. Podosem o¥fil zavislostéeskych a slo-
venskych spotovych cen v ramci PXE a také cen&glaych a portugalskych v ramci
trhu OMEL. Vysledkem oft byla téngt dokonala korelace. To vSe potvrzuje teorii 0
regionalnim rozéeni trhi. Dosgl jsem tak k zasru, Ze vybrané energetické burzy vy-
kazuji 1izné stupd integrace a vysSi zavislost se vyskytufedevsim na regionalni
arovni.

Druhacast zkouma, jaky vliv o vytvoreni konkuretiniho prostedi na malo-
obchodnim trhu na cenu elékty urcené pro domacnosti serestini spatbou. Cilem
této casti bylo owfit, zda disledkem liberalizace a nasledného zvysewfip&astniki
trhu s elektrickou energii je snizovani marze oloctiki elek¥iny v sektoru domacnosti

se stedni spatebou. Nejprve jsem potvrdil, Ze velkoobchodnim rmhédtery nejvice
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ovliviuje maloobchodni cenu, je trh £ndmi produkty futures na burze PXtOTC
trhu. Podstatou tohoto vyzkumu je model, ktery wyazpanelova data zahrnujici ceny
elektrické energie na velkoobchodnich trzich jaktupni data a prodejni ceny domac-
nostem v tarifu D02d jako zavislou prénmou. V navaznosti na tuto analyzu jsem cenu
ro¢nich futures kontraktpouzil jako cenu, za kterou obchodnici nakupwgkeginu ur-
¢enou k prodeji domacnostem. Vysledkem porovnandgjro a nakupni ceny je, Ze se
hruba marze dodavatetlektiny v sektoru domacnostidase mirg zvySuje. Ta v sab
krom¢ ocekavané obchodni marze zahrnuje také rizikowinagku a pirdZzku pokryva-
jici fixni néklady. Nelze tedy jednozér& potvrdit, Ze se€istd marZze obchodnikv case
shizuje.

Poslednicast této prace se zabyv&ienim trzni sily obchodniks elektinou.
Hypotézou zde bylo, Ze se na liberalizovaném tralektinou vCeské republice poda-
filo v dusledku zvySovani ptu dodavatal dosahnout nizké koncentrace trhu. Kemi
trzni sily obchodnik s elektinou jsem pouzil Lernév index. Z vysledik muzeme
usoudit, Ze stugetrzni moci vybranych obchodnikneni nikterak vysoky (fimérny
LI=0,3 v roce 2015). ZarowevSak hodnoty Lernerova indexu od roku 201Zifmirny
LI=0,11) nafistaji, coZz napovida o faktu, Ze se Gtotni sily obchodnik mirrg zvy-
Suje. Z vysledk dale plyne, Ze vybrani obchodnici disponuji poaabiirovni trzni
moci. K meéteni koncentrace trhu byl pouzit Herfind&hHirschmariv index a také
ukazatel miry koncentrace. Vysledky této studievédaiji tomu, Ze se koncentrace tr-
hu s elektinou v dlouhém obdobi snizila (z hodnoty vysSi @8PD0 v roce 2010 na
hodnotu 2086 v roce 2014), avSak dle norem Evropsi& ji Ize stale ozridt za vyso-
kou. Me¢teni trzni sily je bohuzel zatizeno nedostatkemrméxi o trznich podilech na
c¢eském trhu v delSiasovém horizontu. Neni tedy mozriiége popsat vyvoj koncen-
trace trhu Wase od p&atku liberalizace, ale jen v poslednickkaolika letech. Tato stu-
die je prvni, ktera se timto zabyva.

Zajimavym pedmétem dalSiho vyzkumu by mohla byt kvantifikace vlide-
terminanti trzni ceny silové elekiny. Mezi ty nejdilezit¢jSi pati cena ostatnich energe-
tickych komodit ¢i emisnich povolenek. Tato problematika je gomi rozsahla.

Z davodu rozsahu této prace jsem se ji nezabyvat, gistSak zaslouZzi detailni zpraco-
vani. DalSim nagtem na piizkum integrace velkoobchodniho trhu by mohl podégbn
Si vyzkum zavislosti cen jednotlivych cenovych ahilakteré jsou integrovany pro-

strednictvim market couplingdi market splittingu. V navaznosti na tuto vyzkumnou
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otazku by také bylo zajimavé porovnani této zasislp‘ed integraci trih a po ni, zde
v8ak nardzime na obtiznou dostupnostgimtych dat.
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PFilohy

Priloha 1: Denni spotove ceny PXE
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Priloha 2: Denni spotové ceny EEX
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Priloha 3: Denni spotové ceny EXAA
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Priloha 4: Denni spotové ceny Nord Pool
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Priloha 5: Denni spotové ceny APX UK
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Priloha 6: Denni spotové ceny GME
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Priloha 7: Denni spotové ceny OMEL ESP
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Priloha 8: Fisher-type test pro pronénnou cena

xtunitroot fisher cena, dfuller drift lags(0)

(28 missing values generated)

Fisher-type unit-root test for cena
Based on augmented Dickey-Fuller tests

Ho:
Ha:

211 panels contain unit roots
At least one panel is stationary

AR parameter: Panel-specific

Panel means: Included
Time trend: Not included
Drift term: Included

6
90.33

Number of panels
Avg. number of periods

Asymptotics: T -> Infinity

ADF regressions: 0 lags

Statistic p—-value
Inverse chi-squared(12) P 24.0706 0.0133
Inverse normal Z -2.6887 0.0036
Inverse logit t(34) L» -2.5434 0.0078
Modified inv. chi-squared Pm 2.4639 0.0069

P statistic requires number of panels

to be finite.

Other statistics are suitable for finite or infinite number of panels.
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Priloha 9: Primérna cena silové elektiny v tarifu D02d v letech 2008-2015
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