Abstrakt

Tato prace si klade za cil aplikovat metody hodnotového investovani do stale se rozvijejiciho
pole algoritmického obchodovéani. V prvni casti zkoumame, jaky efekt maji vybrané
fundamenty na budouci vynosy z akcii za pomoci fixnich efektll a také metody, ktera
porovnava vynosnost portfolii sestavenych pomoci velkosti firmy a hodnoty ukazatele ucetni
ku trZzni hodnoté firmy. Vysledky ukazuji, Ze zminéné proménné vysvétluji ¢ast variace vynosu
z akcii, kterou nezachycuje vyvoj celého trhu. V druhé ¢asti se snazime aplikovat tyto vysledky
do obchodniho algoritmu. Za pomoci béznych vyhodnocovacich metod testujeme nékolik
obchodnich fundamentovych strategii a zjistujeme, Ze jednoduchy algoritmus, ktery vybira
malé firmy s vysokym ukazatelem ucetni ku trzni hodnoté, prekonava vynos trzniho portfolia
ve sledovaném obdobi od roku 2009 do roku 2015. Ackoliv musime byt opatrni s interpretaci
vysledk(, jelikoZ nase data maji nékolik omezeni, véfime, Ze je na trhu anomalie, zpGsobena
nejspiSe preferenci technickych strategii oproti fundamentovym strategiim mezi ucastniky
trhu.



