
Abstrakt	
	
Tato	práce	si	klade	za	cíl	aplikovat	metody	hodnotového	investování	do	stále	se	rozvíjejícího	
pole	 algoritmického	 obchodování.	 V	 první	 části	 zkoumáme,	 jaký	 efekt	 mají	 vybrané	
fundamenty	 na	 budoucí	 výnosy	 z	 akcií	 za	 pomocí	 fixních	 efektů	 a	 také	 metody,	 která	
porovnává	výnosnost	portfolií	sestavených	pomocí	velkosti	firmy	a	hodnoty	ukazatele	účetní	
ku	tržní	hodnotě	firmy.	Výsledky	ukazují,	že	zmíněné	proměnné	vysvětlují	část	variace	výnosů	
z	akcií,	kterou	nezachycuje	vývoj	celého	trhu.	V	druhé	části	se	snažíme	aplikovat	tyto	výsledky	
do	 obchodního	 algoritmu.	 Za	 pomocí	 běžných	 vyhodnocovacích	metod	 testujeme	 několik	
obchodních	fundamentových	strategií	a	zjišťujeme,	že	 jednoduchý	algoritmus,	který	vybírá	
malé	firmy	s	vysokým	ukazatelem	účetní	ku	tržní	hodnotě,	překonává	výnos	tržního	portfolia	
ve	sledovaném	období	od	roku	2009	do	roku	2015.	Ačkoliv	musíme	být	opatrní	s	interpretací	
výsledků,	jelikož	naše	data	mají	několik	omezení,	věříme,	že		je	na	trhu	anomálie,	způsobená	
nejspíše	 preferencí	 technických	 strategií	 oproti	 fundamentovým	 strategiím	mezi	 účastníky	
trhu.	


