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Abstrakt: V tejto praci sa zameriame na dlhové néastroje s vnorenymi opciami, kto-
ré ponukaju moznost pre veritela alebo dlZznika realizovat opciu v predom uréenych
Casoch pocas jej zivotnosti. Vdaka tejto bermudskej vlastnosti opcii nie je moz-
né ocenit tieto dlhové instrumenty vyuzitim standardnych simula¢nych technik.
Avsak mozeme vyuzit techniku trinomickych stromov pre toto ocenenie. Zachova-
nim konzistencie v oceneni fundamentalnych finanénych instrumentov, je vhodné
predpokladat, ze urokova sadzba vychadza zo stochastického procesu v koncepcii
bez-arbitrazneho ocenenia. Jednou z moznosti modelovania dynamiky trokovych
sadzieb su jedno-faktorové modely. Vyvinuli sme ocenhovaci algoritmus zaloZeny
na trinomickom strome pre Hull-Whiteov model a Black-Karasinski model, ktoré
maji pozadované vlastnosti a parametre modelov st kalibrované na trzné data.
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