
Abstrakt

V bakalářské práci zkoumáme pomoćı ARIMA, GARCH a LPPL model̊u

tři periody Bitcoinové řady mezi roky 2012-2015 — kompletńı řadu, dub-

novou bublinu v roce 2013 a listopadovou bublinu v roce 2013. Nejdř́ıve

provád́ıme standardńı GARCH analýzu, na niž navazuje GARCH roluj́ıćı es-

timace. Výsledky těchto analýz ukázaly, že volatilita Bitcoinu se v pr̊uběhu

zkoumané periody výrazně lǐśı, a že pro všechny tři časové periody se jako

nejlepš́ı specifikace zachycuj́ıćı volatilitu ukázala GARCH(1,1). Dále jsme

vypozorovali, že v pr̊uběhu listopadové bubliny byl výrazně větš́ı počet nově

vstupuj́ıćıch iracionálńıch obchodńık̊u na trh než v pr̊uběhu dubnové bubliny,

což pravděpodobně zp̊usobilo větš́ı nestabilitu na trhu s Bitcoiny. Nicméně

výsledky Ljung-box testu částečně zpochybňuj́ı konzistentnost odhadnutých

parametr̊u GARCH analýzou. Z tohoto d̊uvodu použ́ıváme LPPL model

a zkoumáme jeho kĺıčové proměnné — rychlost r̊ustu β, frekvence log os-

cialace ω spolu se “scaling ratio” λ — nejdř́ıve standardńı metodologíı a

poté “loop analýzou”. Z výsledk̊u jsme vyvodili, že listopadová bublina

měla výrazně rychleǰśı oscilaci a nižš́ı akceleraci r̊ustu ve srovnáńı s dub-

novou bublinou. Na závěr přicháźıme s hypotézou, že ∆λ slouž́ı jako lepš́ı

indikátor nadcházej́ıćıho krachu bubliny než prosté “scaling ratio”. Výsledky

naš́ı analýzy dvou bublin tuto hypotézu potvrzuj́ı, nicméně jsme si vědomi

toho, že k jej́ımu plnohodnotné potvrzeńı je potřeba zkoumáńı daľśıch fi-

nančńıch bublin.


