Abstrakt

Tato diplomova préce se zabyva dopadem skokl a simultannich skok( v cenach aktiv na budouci
volatilitu. Hlavnim pfinosem této prdce je vyuZiti heterogenniho autoregresivniho (HAR) modelu pro
panelova data, ktery néam umoznuje odhadnout priimérny efekt skoku jak pro celé portfolio
obsahujici 29 akcii, tak pro jednotlivé trini sektory. Navic analyzujeme, zda je efekt rozdilny pro
pozitivni a negativni (simultanni) skoky. Vysledky aplikovanych modell dokazuji, Ze vliv skok( na
budouci volatilitu je kladny, zatimco vliv simultannich skok( je zdporny. Také naznacuji, Ze negativni
skoky maji tendenci vést k vyssi budouci volatilité, zatimco v dlsledku pozitivnich skokd volatilita
klesa. Nakonec vysledky nasi analyzy dokazuji, Ze odhadované dopady na volatilitu se lisi pro
jednotlivé sektory - cyklické sektory jsou obecné citlivéjsi vici negativnim skokdm a méné citlivé vici
pozitivnim skoklm nez proticyklicka odvétvi.



