
/;ipis z obhajoby doktorske disertacni prace
RNDr. Ing. Milos Kopa: ,,UtiIity Functions in Portfolio Optimization**

Obhajoba se konala pfed komisf m-5 Ekonometrie a operacni vyzkum dne 1 1. zaff 2006 v 13:00 na
MFF UK, Ke Karlovu 3, Praha 1, mfstnost 105.

Pfedseda komise: Doc. Ing. J. Outrata, DrSc. (UTIA AV
Clenove komise: Prof. RNDr. V. DupaC, DrSc. (MFF UK)

RNDr. V. Kankova, CSc. (UTIA AV CR)
Doc. RNDr. P. Lachout, CSc. (MFF UK)
Prof. RNDr. K. Zimmermann, DrSc. (MFF UK)
Doc. Ing. M. Vogvrda, CSc. (UTIA AV CR)
Prof. RNDr. M. Manas, DrSc. (V§E)
RNDr. D. Gluckaufova, CSc. (CMC)
Doc. RNDr. Z, PraSkova, CSc. (MFF UK)

Oponenti: Prof. RNDr. K. Zimmermann, DrSc. (MFF UK)
Prof. Dr. T. Post, Ph.D. (Erasmus University, Rotterdam)

Hoste: Prof. RNDr. J. Dupacova, DrSc. (MFF UK)
Barbora Hirnerova
RNDr. Pavel Vanecek - zapisovatel

Pfedseda komise Doc. Outrata pfedstavil doktoranda RNDr. Kopu a seznamil pfftomne sjeho
zivotopisem a seznamem publikacf - seznam vcetne samotnych publikaci mela komise k dispozici. Dale
pfedseda zmi'nil cctna doktorandova ocenenf z vedeckych soutezf a jeho zahranicnf studijni pobyty,
pfedevSfm staz v Rotterdamu. Skolitelka Prof. Dupacova informovala o prubehu studia doktoranda,
pfipomnela jeho aktivnf podil na vyuce, vyzkumu a plneni grantu a vyzdvihla doktorandovo paralclnf
studium na VSE. Pole uchazec prezentoval svoji disertacni' praci zabyvajfcf se optimalizacf portfolia
z pohledu uzitkove funkce. Podrobne seznamil pfftomne sjejfm obsahem, definoval rizikove premie,
zamefil se na modely s vfce periodami, uvedl vlastnl' test FSD optimality a diskutoval jeho pouzitelnost
v praxi. Nasledne oponent Prof. Zimmermann seznamil pfftomne se svym oponentskym posudkem, ve
kterem ocenil aktualnost prace, jejf praktickou pouzitelnost a ktery nemel k praci podstatnych
pfipomfnek. Do diskuze polozil otazku o motivaci pro hlcdani konvexnosti v teorii uzitkovych fun kef.
Pfedlozenou praci doporucil pfijmout k obhajobe. Posudek oponcnta Prof. Posta pfecetl pfedseda komise.
Posudek byl doporucujfcfho charakteru bez dalgfch pfipomfnek. Prof. Dupacova pozadala uchazece, aby
v kapitole 5 sve prace rozlii^il, co je jeho vlastnim vysledkem a co je spolecna prace s Prof. Postern.
RNDr. Kopa tak ucinil a potvrdil, ze financnf aplikace Prof. Posta nenf v praci uvedena. Pfedseda komise
otevfel diskuzi. Doc. VoSvrda ocenil kvalitu uchazeCovych souteznfch pracf a mel nekolik technickych
dotazu, ktere uchazec uspokojive zodpovedel. Prof. Dupacova zduraznila kvalitu uchazece a moznost na
jeho praci navazat, byf tato je uplna ve svem smeru. Doc. Outrata se otazal na aproximace uzitkovych
fun kef, na konvergenci optimalnfho feSenf a na odhad velikosti chyby aproximace. Vsechny dotazy
uchazec zodpovedel.

V nevefejne casti obhajoby probehlo tajne hlasovani s tfmto vysledkem:
Pocet clenu s hlasovacfm pravem: 9
Pocet pfftomnych clenu s hlasovacfm pravem: 6
Odevzdano kladnych hlasu: 6
Odevzdano zapornych hlasu: 0
Odevzdano neplatnych hlasu: 0

Zaverecne stanovenf komise:
Bylo shledano, ze prace splnuje pozadavky kladene touto fakultou na doktorskou disertacni praci a
proto komise udcluje RNDr. Ing. Milosi Kopovi titul Ph.D. v oboru Ekonometrie a operacni
vyzkum.

V Praze dne 1 1 . zaff 2006
Zapsal: P. Vanedek


