Zapis z obhajoby doktorské disertaéni price
RNDr. Ing. Milos Kopa: ,,Utility Functions in Portfolio Optimization*

Obhajoba se konala pfed komisi m-5 Ekonometrie a opera¢ni vyzkum dne 11. zdfi 2006 v 13:00 na
MFF UK, Ke Karlovu 3, Praha 1, mistnost 105.

Predseda komise: Doc. Ing. J. Outrata, DrSc. (UTIA AV CR)
Clenové komise: Prof. RNDr. V. Dupac¢, DrSc. (MFF UK)
RNDr. V. Kaikovd, CSc. (UTIA AV CR)
Doc. RNDr. P. Lachout, CSc. (MFF UK)
Prof. RNDr. K. Zimmermann, DrSc. (MFF UK)
Doc. Ing. M. Vosvrda, CSc. (l]TlA AV CR)
Prof. RNDr. M. Maias, DrSc. (VSE)
RNDr. D. Gliickaufova, CSc. (CMC)
Doc. RNDr. Z, Praskova, CSc. (MFF UK)

Oponenti: Prof. RNDr. K. Zimmermann, DrSc. (MFF UK)
Prof. Dr. T. Post, Ph.D. (Erasmus University, Rotterdam)
Hosté: Prof. RNDr. J. Dupacovd, DrSc. (MFF UK)

Barbora Hirnerova
RNDr. Pavel Vanécek — zapisovatel

Piedseda komise Doc. Outrata piedstavil doktoranda RNDr. Kopu a sezndmil pfitomné s jeho
Zivotopisem a seznamem publikaci - seznam v¢etné samotnych publikaci méla komise k dispozici. Dile
predseda zminil ¢etnd doktorandova ocenéni z védeckych sout€Zi a jeho zahrani¢ni studijni pobyty,
predevsim stdz v Rotterdamu. Skolitelka Prof. Dupaovd informovala o prib&hu studia doktoranda,
piipomnéla jeho aktivni podil na vyuce, vyzkumu a plnéni grantu a vyzdvihla doktorandovo paralelni
studium na VSE. Poté uchaze¢ prezentoval svoji disertaéni prici zabyvajici se optimalizaci portfolia
z pohledu uZitkové funkce. Podrobné sezndmil pfitomné s jejim obsahem, definoval rizikové prémie,
zaméfil se na modely s vice periodami, uvedl vlastni test FSD optimality a diskutoval jeho pouZitelnost
v praxi. Ndsledné oponent Prof. Zimmermann sezndmil pfitomné se svym oponentskym posudkem, ve
kterém ocenil aktudlnost préice, jeji praktickou pouzitelnost a ktery nemé&l k prici podstatnych
piipominek. Do diskuze polozil otizku o motivaci pro hleddni konvexnosti v teorii uZitkovych funkei.
PiedloZenou préci doporuéil pfijmout k obhajobé. Posudek oponenta Prof. Posta pfecetl piedseda komise.
Posudek byl doporuéujiciho charakteru bez dal§ich pfipominek. Prof. Dupacovad poZidala uchazece, aby
v kapitole 5 své price rozliil, co je jeho vlastnim vysledkem a co je spole¢nd price s Prof. Postem.
RNDr. Kopa tak ucinil a potvrdil, Ze finan¢ni aplikace Prof. Posta neni v prici uvedena. Pfedseda komise
oteviel diskuzi. Doc. Vodvrda ocenil kvalitu uchazeovych soutéZznich praci a mél n€kolik technickych
dotazi, které uchaze¢ uspokojivé zodpovédél. Prof. Dupacova zdiraznila kvalitu uchaze¢e a mozZnost na
jeho préci navdzat, byt tato je dplnd ve svém sméru. Doc. Outrata se otdzal na aproximace uZitkovych
funkci, na konvergenci optimédlniho feSeni a na odhad velikosti chyby aproximace. VSechny dotazy
uchaze¢ zodpoveédel.

V neveiejné &asti obhajoby prob&hlo tajné hlasovani s timto vysledkem:

Pocet ¢lent s hlasovacim pravem:
Pocet pritomnych ¢€lent s hlasovacim pravem: 6
Odevzdéano kladnych hlasi: 6
Odevzdano zdpornych hlast: 0
Odevzdéano neplatnych hlast: 0

Zavérecné stanoveni komise:

Bylo shledino, Ze price spliuje pozadavky kladené touto fakultou na doktorskou disertacni praci a
proto komise udéluje RNDr. Ing. Milosi Kopovi titul Ph.D. v oboru Ekonometrie a operatni
vyzkum. Ea g

o

V Praze dne 11. zari 2006
Zapsal: P. Vanécek



