
Vyjadfeni skolitelky k prubehu doklorskeho studia a k discrtacni praci RNDr. Ing.
Milosc Kopy vypracovane na katcdre pravdcpodohnosti a matcmaticke statistiky MFF
I'K.

Milos Kopa je doktorandem v fadnem studiu oboru m-5 Fkonomelrie a operacni vy/kum od
fijna 2002 do konce /an 2006. V dohc fadneho studia uspesne dokoncil uplne in/,cnyrskc
studium na lakulte Inibrmatiky a statistiky na VSF Praha a /iskal take tiiul RNDr. Podilcl se
na zajistcni vyuky katcdry. vcdl napf. cviceni 7 nahodnych procesu. Diplomova prace. ktcrou
vcdl. byla occncna v soutc/,i diplomov\ch praci 2006. vcdc bakalafskou praci, dalsi pracc
oponoval.

Milos Kopa patfil po dohu magisterskeho studia na UK MFF mc/i nejlepsi studcnly sveho
ohoru. magistcrskcho studia studijniho programu "Pravdepodobnosl. matematicka statistika a
ekonometric" se /amcfcnim na ckonometrii. AhsoKoval \e 2002 s vyhornym
prospcchcm.

Behcm magislcrskcho i doktorskeho studia uspcsne reprc/ento\'al MFF I 'K na odbornych
soutc/ich:
SVOC 2002- Studcntska \cdecka a odborna cinnost
/.iskal 2. mislo v sekci: 'Feorie pravdcpodohnosli. statistika. ekonomclric a
fmancni malematika spolecncho kola Ccskc a Slo\enskc republiky /a praei
..U/itkove funkcic so /menami".

V Ictcch 2002 - 2006 sc zucastnil sc soutc/c o ncjlepsi studcntskou praci x tcorctickc
ckonomic pofadanc Cs. ekonometriekou spolecnosti s umislC'nim na 1. miste \e 2004 a na
2. mislc v Ictcch 2003 a 2005 (vyhodnoccni roku 2006 lcpr\ prohiha).

Od skolniho roku 2002/2003 jc posluchacem doktorskeho studia ..Flkonomctrie a operacni
vy/kum" na MIT UK. .li/ behcm prvniho roku studia proka/al schopnosl samostatne l\i
prace, pf ipravi l nekolik praci do t isku. ak t i \nc sc ucastnil seminafu. Pfispel k vy/kumnc praci
kolcktivu fcsitclii nckolika granto\\eh projektu ( iACR (402/02101 5. 201/05/2340 a
402'05'01 15} a vysledky prubexne p u h l i k o x a l . Od roku 2005 sc podili na praci lymu resitclu
doklorskeho granlu CJACR 201-05-11007 ..Slochastickc dynamickc modcly a jejich aplikacc
\. pfirodo\h a tcchnickych oborcch".

Mel mo/nost /ucaslnit sc /ahranicnich akci urcenych pro /acinajici \cdecke pracovniky a
doklorand\ napf. 1 . a 2. konicrcnec prqjcklu l-ll 'MOptFin ( F l ' \\Orkshop Scries on
Mathematical Optimi/ation Models for Financial Institutions) \u a na Kypru 2003.
i nekterych mc/inarodnich konierenei.Svc \> 's ledk\l napf. na konfercncich
Mathematical Methods in 1-conomics v CR 2003-2005 a na konfercnci spolecnosti CiAMM
v I.ucembursku. Upoutal svvm pfispevekcm na l iURO WGFM 2005 \. kdc nava/al
spolupraci s prof. Postern. Do Rottcrdamu b\  pak po/\an na sta/ na Frasmoxc \e
s Roitcrdammu na podzim 2005.

Jeho diserlacni pracc navazala na kval i tn i praci diplomo\ou a to prispelo k pomcrnc rychlcmu
postupu /pracovani aktualniho tcmalu a /iskani \h \ \s ledku. Prace podava globalni
pohled na ru/.nc /pusoby /.ohledneni rizika \ stochastickych ro/.hodo\acich modelech pro
\olbu portfolio. u\'adi je do sou\islosti a poro\na\ je.



Do prace tak zahrnul postupy zalozene na maximalizaci ocekavaneho uzitku, vcetne otazek
volby uzitkove funkcc. jcjich vlastnosti. Vlaslni \yslcdky se tykajf pfedevsim stability
optimalnich rozhodnuti vzhledem ke zmenam \i ulohy. zejmena kc zmenam volhy
uzitkove funkce, viz Kapitola 2.

Malo realisticky pozadavck na znalost uzitkove funkcc se obchazi ruznymi zpusoby. Hlcdaji
se portfolia eficientni vzhlcdcm ke vhodne kvantifikovan^mu r iz iku a \\nosu. V praci je
uvedena fada moznosti jak kvantifikovat riziko. Jsou to napf. rizikove premie, ktere autor
v kapitole 3 zobecnil ze statickeho na dynamicky pfipad. /name miry riz.ika VaR a CvaR
\ystupuji ve vztahu ke stochasticke dominanci prvniho a druheho fadu.

Principy stochasticke dominance 1. a 2. fadu nabizeji dalsi pravidla pro \u portfolia.
Pouziva se pojmu optimality, pfipustnosti a ellcience. Zde dospel autor k formulaci nutnych a
postacujicich podminek a k leslum eficicnce portfolia pro slochastickou dominanci 2. fadu
(Kapitola 4). Navic zavadi miru neeficience portfolia. ktera je konzistentni se stochastickou
dominanci 2. fadu a analyzuje jeji konvcxitu. K ziskani paralclnich vyslcdku pro
obtizny pfipad cficience vzhledcm k stochaslicke dominanci 1. fadu {Kapitola 5) pfispelajiz
zminena staz v Holandsku. Vysledkem je podslatne zlepseni stavajicich testu eficience
vzhledcm ke stochasticke dominanci 1. fadu.

Vysledky byly vesmes publikovane. Vedle sesti samoslatnych clanku v recenzovanych
sbornicich z konferenci MME 2003. 2004 a 2005, z doktorandskeho tydne 2002, dvou clanku
v Bulletinu CS ekonomctricke spolecnosti jc spoluautorem clanku do sborniku Prague
Stochastics 2006. Nejnovejsi vysledky jsou obsazeny ve dvou vyzkumnych zpravach. jichz je
RNDr. Kopa autorem, resp. spoluautorem, a jsou jsou zaslany do renomovanych casopisu.
Oceneni zasluhuje jeho pracovitost. invence. schopnost aplikovat a interpretovat vysledky a
propojit metodiku ruznych oblasli statistiky. optimalizace. kvantitativni ekonomie a
ekonomickeho modelovani.

Prof. RNDr. Jitka Dupacova, DrSc.

V Praze dne 11. cervna 2006.


