
Errata

• str. 5, èást 1.3, oprava:
realizace kontraktu namísto realizace kontaktu,

• str. 8, zavádìní znaèení, doplnìní pøedpokladu:
K . . . cena podkladového aktiva (K ≥ 0),
str. 9, zavádìní znaèení, doplnìní pøedpokladu:
K . . . realizaèní cena bazického instrumentu (K ≥ 0),

• str. 8, poslední odstavec, úprava formulace:
Celkovou hodnotu portfolia v èase T oznaème πT . Pak πT = ST .
str. 12, 6. øádek, úprava formulace:
Pro celkovou hodnotu portfolia v èase T platí: πT = ...,

• str. 11, první odstavec, oprava:
Kτ = K − p místo Kτ = K − c,

• str. 15, èást 3.1., doplnìní významu rizikovì neutrálního prostøedí:
V rizikovì neutrálním prostøedí jsou investoøi rizikovì neutrální, tedy nevy-
¾adují vy¹¹í oèekávaný výnos ne¾ z bezrizikových investic jako kompenzaci
za vy¹¹í míru rizika, které na sebe pøejímají. V reálném svìtì tento pøed-
poklad samozøejmì neplatí, pøesto modely s tímto pøedpokladem poskytují
vhodné odhady. Pokud se toti¾ u investorù zvý¹í averze vùèi riziku, cena
bazického instrumentu poklesne. Vztahy pro výpoèet ceny derivátu se ale
nezmìní, tudí¾ se rizikové preference investorù promítnou do ceny derivátu
prostøednictvím tr¾ních dat na vstupu. Pokud bychom poèítali s vìt¹í úro-
kovou mírou ne¾ bezrizikovou, zapoèítali bychom vlastnì vliv averze vùèi
riziku duplicitnì.

• str. 23, poslední øádek, oprava:
chybné znaménko u K,

• str. 24, vzorce 3.17, oprava:
po substituci je σ nahrazeno υ,

• str. 24, èást 3.2.1, doplnìní tvrzení o volatilitì:
Volatilita vyjadøuje míru variability ceny bazického instrumentu. Dle Ci-
pry (Praktický prùvodce �nanèní a pojistnou matematikou, 1995) se pro
kvanti�kaci volatility pou¾ívá smìrodatná odchylka. Ménì èasto se vyu¾ívá
i rozptyl, nebo variaèní èi mezikvartilové rozpìtí. V této práci v¹ak budeme
pro míru variability pou¾ívat smìrodatnou odchylku.
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