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POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

Diplomova prace je venovana problematice kreditnich derivatu a jejich ocenovani.
V pfipade ocenovani se diplomant zamefil na tfi modely pro nalezeni rizikove premie nastroje
credit default swap. Vsechny tri metody diplomant implementoval ve forme funkci aplikace
MATLAB.

Prace je clenena do tfi kapitol. Vprvni kapitole je zavedena terminologie souvisejici
s kreditnimi derivaty a jsou zde popsany tri zakladni typy techto nastroju - credit default
swap, total return s\vap a credit-linked note. Prvni kapitola je uzavfena popisem nekolika
moznych aplikaci kreditnich derivatu v bankovnictvi. Druha kapitola je venovana problemati-
ce hledani ,,spravedlive" rizikove premie v pfipade nastroje credit default swap. Autor zde
popisuje tfi pristupy kfeseni tohoto problemu (pfistup Mertona [7,13], Dase a Sundarama
[4,5], Hulla a Whita [9,10]). Treti kapitola obsahuje numericke ilustrace diskutovanych pfi-
stupu a strucny zaver s naznacenim dalsiho mozneho vyzkumu vteto oblasti. Prace je doplne-
na pfilohou s pfepisy kodu funkci aplikace MATLAB, v nichz jsou popsane ocefiovaci metody
implementovany, Prace je napsana v anglickem jazyce.

Kreditni derivaty jsou modernirni nastroji pro obchodovani s kreditnim rizikem. Jejich
ocenovani je vsak pomerne komplikovane. K feseni tohoto problemu existuje fada pfistupu,
pficemz ani jeden nebyl dosud pfijat jako J3spravny".

Hlavnim pfinosem prace je pfehledne srovnani tfi ruznych pfistupu k ocenovani na-
stroje credit default s\vap. Krome principu jednotlivych metod autor pfehledne uvadi jejich
pfedpoklady. Kladne je tfeba take hodnotit skutecnost, ze diplomant vsechny pristupy napro-
gramoval v aplikaci MATLAB (v pfipade modelu Dase a Sundarama byl kod funkce pfevzat ze
souvisejiciho clanku).

Z hlediska obsahu prace postrada hlubsi diskuzi vlastnosti jednotlivych metod (napf.
pouzitych pfedpokladu a anatyzu citlivosti vysledne rizikove premie na vstupy) a obsirnejsi
srovnani jednotlivych pfistupu (vhodna by byla napfiklad diskuze vysledku uvedenych
v kapitole 3).

Zajimava by take mohla byt podrobnejsi diskuze tykajici se ocenovani dalsich typu
kreditnich derivatu (nektere ze souvisejicich problemu jsou uvedeny v casti 4 kapitoly 2 jako
navrhovane dalsi smery vyzkumu) - tim by ale zfejme prace pfesahla obvykly rozsah diplo-
move prace.

Je ovsem tfeba zduraznit, ze se jedna o pomerne obtizne tema, ktere diplomant zpra-
coval velmi uspokojivym zpusobem. Praci doporucuji uznat jako diplomovou praci.
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