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POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

Diplomova prace je v&novéna problematice kreditnich derivatt a Jejich ocetiovani.
V pripad€ ocefiovani se diplomant zamé&¥il na t¥i modely pro nalezeni rizikové prémie nastroje
credit default swap. Viechny tfi metody diplomant implementoval ve form& funkei aplikace
MATLAB,

Prace je €len€na do tif kapitol. V prvni kapitole je zavedena terminologie souvisejici
s kreditnimi derivaty a jsou zde popsény tfi zékladni typy t&chto nastroji — credit defoault
swap, fotal return swap a credit-linked note. Pryni kapitola je uzavfena popisem nékolika
mozZnych aplikaci kreditnich derivatd v bankovnictvi. Druhd kapitola je v&novéna problemati-
ce hledani , spravedlivé® rizikové prémie v piipad® néastroje credit default swap. Autor zde
popisuje tfi pfistupy k feSeni tohoto problému (pfistup Mertona [7,13], Dase a Sundarama
(4,5], Hulla a Whita [9,10]). Ttetf kapitola obsahuje numerické ilustrace diskutovanych pri-
stupti a struny zavér s naznacenim dalgiho moZného vyzkumu v této oblasti. Prace je doplne-
na piilohou s pfepisy kodi funkei aplikace MATLAB, v nich jsou popsané ocefiovaci metody
implementovéany. Prace je napsana v anglickém jazyce.

Kreditni derivaty jsou modernimi nastroji pro obchodovani s kreditnim rizikem. J ejich
ocefiovani je viak pom&émé komplikované. K fefeni tohoto problému existuje fada piistupt,
pricemz ani jeden nebyl dosud piijat jako , spravny*.

Hlavnim pfinosem prace je pfehledné srovnani tfi riznych pfistupé k ocefiovani na-
stroje credit default swap. Kromé principli jednotlivych metod autor prehledng uvadi jejich
predpoklady. Kladné je tfeba také hodnotit skutecnost, Ze diplomant viechny pfistupy napro-
gramoval v aplikaci MATLAB (v pfipad€ modelu Dase a Sundarama byl kéd funkce prevzat ze
souvisejiciho Elanku).

Z hlediska obsahu prace postradd hlubsi diskuzi vlastnosti jednotlivych metod (napt.
pouzitych predpokladll a analyzu citlivosti vysledné rizikové prémie na vstupy) a obsirngjsi
srovnani jednotlivych pfistupd (vhodnd by byla napfiklad diskuze vysledkd uvedenych
v kapitole 3).

Zajimava by také mohla byt podrobnéjsi diskuze tykajici se oceflovani dal§ich typa
kreditnich derivatil (n€které ze souvisejicich problémi jsou uvedeny v &asti 4 kapitoly 2 jako
navrhované dalsf sméry vyzkumu) — tim by ale zfejmé prace pfesahla obvykly rozsah diplo-
mové prace,

Je ovSem tfeba zdlraznit, Ze se jednd o pomérné obtiZné téma, které diplomant zpra-
coval velmi uspokojivym zpisobem. Praci doporucuji uznat jako diplomovou prici.
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