
Abstrakt

Ústředńım tématem této práce je zkoumáńı existence možnosti systémových

poruch v mezinárodńım finančńım systému prostřednictv́ım zkoumáńı systemických

závislost́ı mezi bankami a pojǐsťovnami. Standardńı modely zabývaj́ıćı se sys-

temickým rizikem většinou k posouzeńı mı́ry závislosti mezi finančńımi insti-

tucemi využ́ıvaj́ı vzájemnou korelaci akciových výnos̊u. Jedńım z hlavńıch

nedostatk̊u této metody ovšem je, že se orientuje pouze na pozorováńı, která se

vyskytuj́ı v centrálńı části rozděleńı výnos̊u, a nezachycuje strukturu závislosti

mezi odlehlými pozorováńımi. Z tohoto d̊uvodu aplikujeme metodu, která

vycháźı z Teorie extremálńıch hodnot a soustřed́ı se výhradně na zachyceńı

závislost́ı v extrémńıch hodnotách. Analýzu provád́ıme s využit́ım dat o cenách

akcíı největš́ıch bank a pojǐsťoven v Evropské Unii. Strukturu závislost́ı sle-

dujeme v obdob́ıch před kriźı a během krize. Ćılem je odhalit, který ze zk-

oumaných sektor̊u skýtá pro mezinárodńı finančńı stabilitu větš́ı hrozbu v

podobě systémových selháńı. Snaž́ıme se také źıskat empirické svědectv́ı o

nárustu extremálńıch závislost́ı v posledńıch letech. Zjǐsťujeme, že v obou

sledovaných obdob́ıch je úroveň systemických závislost́ı v bankovńım sektoru

větš́ı než v sektoru pojǐsťovnictv́ı. Naše výsledky také naznačuj́ı, že vzájemné

závislosti mezi institucemi v jednotlivých sektorech vzrostly, z nichž nejv́ıce je

zaznamenán nár̊ust závislost́ı v extrémńıch negativńıch výnosech mezi bankami

a pojǐsťovnami.
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hodnot

E-mail autora jprochazkova11@gmail.com
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