
Abstrakt: Tato bakalářská práce se zabývá problematikou penźı z pohledu teorie
užitku. Jmenovitě uvedeme základńı principy, vlastnosti penźı spolu se základńım
děleńım. Součást́ı práce je i část o teorii užitku, jak z ordinálńıho pohledu na teo-
rii užitku, tak i z pohledu kardinálńıch užitkových funkćı. Následně zformulujeme
př́ıslušné úlohy ke zvoleným užitkovým funkćım, které se budeme snažit opti-
malizovat na základě použité užitkové funkce. Úlohu optimalizace účelové funkce
převedeme na úlohu s vázanými extrémy odpov́ıdaj́ıćımi r̊uzným anuitńım trh̊um,
které budeme řešit pomoćı věty o Lagrangeových multiplikátorech. Výsledkem
práce bude spoč́ıtat výši peněžńıho kapitálového ekvivalentu pro užitkovou funk-
ci CRRA (Constant relative risk aversion) při použit́ı r̊uzných hodnot relativńı
averze v̊uči riziku a ukázat optimálńı spotřebńı strategii pro penzisty na základě
úmrtnostńıch tabulek pro Českou republiku z roku 2012.
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