
Abstrakt

Tato práce zkoumá vztah mezi počtem zobchodovaných akcíı a volatilitou při

použit́ı GARCH modelu v Hypotéze Mixu Distribućı. Analýza je provedena

na pěti známých akcíıch, vybraných z indexu S&P500. Našim př́ıstupem bylo

obohaceńı druhé rovnice GARCH modelu o dodatečné vysvětluj́ıćı proměnné,

které reprezentovaly počet zobchodovaných akcíı. Kromě samotného vztahu

volatility a objemu obchod̊u jsme zkoumali, jaký vliv má zahrnut́ı dodatečných

proměnných na statistickou významnost GARCH a ARCH parametr̊u v našem

modelu. Zjistili jsme, že rozděleńı objemu obchod̊u na očekávanou a neočekávanou

složku bylo namı́stě, jelikož se všechny tyto proměnné ukázaly být statisticky

významné. Našim hlavńım zjǐstěńım bylo, že vzr̊ust počtu zobchodovaných

akcíı, tedy vzr̊ust očekávaného a neočekávaného objemu, vede ke zvýšeńı volatil-

ity. Na druhou stranu negativńı objemový šok, tedy sńıžeńı neočekávaného ob-

jemu, vede k jej́ımu sńıžeńı. Přestože jsme naši analýzu provedli jak pro prvńı

lag objemu obchodu, tak také pro současný objem, nepodařilo se nám potvrdit

hypotézu, že zahrnut́ı objemu obchod̊u zp̊usob́ı statistickou bezvýznamnost

parametr̊u ARCH a GARCH, tedy nepotvrdili jsme Hypotézu Mixu Distribućı.

Zjistili jsme však, že modely se zahrnutým objemem jsou podstatně lepš́ı,

než běžné modely typu GARCH. Výsledky naš́ı analýzy by se daly shrnout

závěrem, že s rostoućım počtem obchod̊u roste volatilita a tedy existuje stati-

sticky významný pozitivńı vztah volatility a počtu zobchodovaných akcíı. Dále

je třeba ř́ıci, že modely rozš́ı̌rené o objem jsou podstatně lepš́ı, než běžné mod-

ely typu GARCH.
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