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Abstrakt

Tato prace analyzuje vyvoj realného bohatstvi Ceské republiky a porovnava
ho s vyvojem dal$ich dvaceti stati. Prace sumarizuje poznatky o kategorizaci
kapitalovych aktiv, stinovych cen a jejich vlivu na produktivni zakladnu zemé.
Pro udrzitelny rist ekonomiky je nutné, po oc¢isténi populac¢niho ristu, zajis-
tit alespon stejné velkou produktivni zakladnu budoucim generacim. Prace se
zabyva nové vzniklym indexem redlného bohatstvi a analyzuje jeho vyhody a
nedostatky. Popisuje také pouzitou metodologii a upravuje index o dalsi fak-
tory, ovlivhujici realné bohatstvi zemé. Empirickym vyzkumem dat za roky 1990
az 2008 byl potvrzen stabilni rist Ceske republiky, ktery byl zptsoben velkou
investici do lidského kapitalu, a byl zvyraznén mozny problém pii ¢erpani pii-
rodnitho kapitalu. Vzhledem k neuplnosti nékterych dat a pouziti linearni in-
terpolace ovSem nemusi byt vysledky analyzy zcela smérodatné. Tento problém
mize byt vyfeSen zahrnutim a porovnanim nékterych dalsich ukazateli. Presto
se pouzita metodologie ukizala jako vhodna a pftinesla nékolik uzite¢nych za-

véru a doporuceni pro Ceskou republiku a dalsi zemé.

Abstract

This thesis analyses the development of the inclusive Wealth of the Czech Re-
public and compares it with twenty other countries. The thesis summarizes the
knowledge of categorization of capital assets, shadow prices and their impact
on the productive base of a country. For an economy to follow a sustainable

development it has to provide at least the same amount of productive base for



future generations. The thesis assesses newly created Inclusive Wealth Index
and analyses its advantages and drawbacks. Furthermore, it describes used me-
thodology and adjusts the index with other factors that influence the inclusive
Wealth of a country. Based on empirical research of data for the Czech Re-
public and twenty more countries for years 1990 to 2008, stable growth of the
Czech Republic, caused by investing into human capital, was confirmed and
the problems connected with drawing down natural capital were highlighted.
However, due to incompleteness of data and usage of linear interpolation to
estimate missing data, the results of the analysis need not be valid. This can be
tackled by including and comparing other indicators. On the other hand, used
methodology has proven to be useful and brought some beneficial conclusions

and advices for the Czech Republic and other countries.
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Uvod

Ekonomové a politici po mnoho let vyuzivali konvencéni indikatory, jako
napt. hruby domaci produkt nebo index lidského rozvoje, pro zhodnoceni eko-
nomického stavu zemé a zmeéfeni vSeobecného ,lidského blaha“. Tento pristup
je pochopitelny vzhledem k jeho relativni jednoduchosti pfi vypoctu a snadné
analyze vysledki, postavenych na funkénich a empiricky ovérenych ekonomic-
kych teorii. Ackoliv jsou vSak tyto metody dostatecné piesné, poskytuji pouze
aktualni pohled na ekonomiku a dostatecné nereflektuji, zdali je stav dlouho-
dobé udrzitelny ¢i nikoliv a jestli narodni ekonomika neroste na tkor pfirodnich
zdroju. I pro tucely lepsiho rozhodovani pfi tvorbé politiky bylo nutné vytvo-
fit novy indikator, ktery by tyto problémy pokryl. Proto vznikl novy vykaz,
ktery sleduje produktivni zédkladnu ekonomik — aktiva primyslového, lidského
a prirodniho kapitdlu — a poskytuje kvantitativni informace pro dlouhodobou
perspektivu lidského blaha. Zprava o redlném bohatstvi (Inclusive Wealth Re-
port, dale jen IWR) vychézi jednou za dva roky a prvni, vydané na konci roku
2012, prezentuje nové vytvoreny indikator — Index realného bohatstvi (Inclusive
Wealth Index, déale jen IWI) - pro 20 rtzné vybranych zemi. Dlouhodoba udr-
sitelnost lidského blaha v Ceské republice, kterd mezi 20 staty zahrnuta nenf,

bude zkouméana empiricky.

Tato prace se déli na dvé casti: teoretickou a empirickou.

Teoreticka ¢ast je rozdélena do dvou kapitol. Prvni kapitola pfedstavuje index
realného bohatstvi a popisuje historii jeho vzniku. Druha kapitola pak zkoumé
koncept lidského blaha, jak vypada produktivni zédkladna zemi a popisuje do-
pady této produktivni zakladny na lidské blaho/bohatstvi zemé. Také predsta-
vuje kategorie kapitalovych aktiv a vyuziti stinovych cen pii vypoctu indexu
readlného bohatstvi. Poznatky ziskané v ramci druhé kapitoly jsou nasledné vy-
uzity pro vhodny vybér dat k analyze indexu redlného bohatstvi pro Ceskou

republiku.



Empiricka ¢ast popisuje vlastni vyzkum provedeny na zaklade teoretické ana-
lyzy. Zkouma index readlného bohatstvi a aktiva produktivni zdkladny, vcetné je-
jich socialnich hodnot, Ceské republiky, resp. jejich zménu mezi lety 1990 a 2008.
Model navic bere v tivahu i popula¢ni zmény, které ovliviuji ,,distribuci lidského
blaha“ mezi populaci, stinové ceny lidského kapitalu, a nékteré dalsi ipravy, pro
predstaveni kompletni zpravy o stavu a dlouhodobé udrzitelnosti ekonomiky,
aby zaroven poskytl moznost porovnéni relevantniho indikdtoru mezi zkouma-

nymi zemémi.



1 Historie a vznik indexu reidlného bohatstvi

Snaha méfit lidské blaho jinak nez pomoci hmotného bohatstvi se objevovala
delsi dobu v publikacich o trvale udrzitelném rozvoji nebo o environmentélnich
a ekologickych problémech. Bohuzel se témito otazkami dostatec¢né nezabyvaly
jiné vykazy a iniciativa Organizace spojenych narodi (OSN) pro zelenou eko-
nomiku, kterou program OSN pro Zivotni prostiedi (UNEP, 2009) definuje jako
zlepSovdni Zivota lidi, socidlni spravedinosti a soucasné sniZovdni environmen-
tdlnich rizik, dostate¢né neadresuje fundamentalni problémy, co se pfesné méii

a jaké indikatory pro toto méfeni musi vzniknout.

Koncept udrzitelného rozvoje se tesil nékolik staleti, ale zasadni zménu v
pouziti tohoto terminu piinesl Javier Pérez de Cuellar, tehdej$i generalni ta-
jemnik Spojenych néarodu, kdyz v roce 1983 vyzval norskou premiérku Gro
Harlem Bruntlandovou k vytvoieni Svétové komise pro zZivotni prostiedi a roz-
voj (World Comission on Environment and Development, nékdy také oznaco-
vana jako Komise Brundtlandové), ktera v zavére¢né zpravé |Brundtland a kol.
(1991) definovala trvale udrzitelny rozvoj jako rozvoj, ktery uspokojuje potieby
soucasnosti, aniz by ohrozil schopnost uspokojovat potfeby budoucich generaci.
Komise méla c¢tyti hlavni cile.

1. Navrhnout dlouhodobé ekologické strategie k docileni trvale udrZitelného roz-
voje do roku 2000 a ddle.

2. Doporucit zpisoby péce o Zivotni prostredi, diky ktergm by byla moznd vétsi
spoluprdce mezi rozvojovymi zememi a zeméeémi na ruzniych stupnich hospoddr-
ského a spolecenského rozvoje, kterd by vedla ke spolecngm, mnohostranné pri-
nosnygm cilim respektujicim vzdjemné vztahy mezi lidmi, zdroji, prostFedim a
TOZVOJEM.

3. Posoudit zpusoby a prostiedky, kterymi by se dalo efektivnéyi zbavovat ekolo-
gickyjch problémai.

4. Pomoct nadefinovat sdilené predstavy o dlouhodobyjch otdzkdch Zivotniho pro-
stiedi a formulovat prislusné kroky k ispésné realizaci programi k jeho ochrané

a zlepSovdni, o dlouhodobém programu v pristich desetiletich a cilech, k nimz by



mélo smerovat lidské spolecenstvr.

Ackoliv se miuze zdat, 7ze komise se méla zaméfit ¢isté na ekologickd témata,
jeji ¢lenové predvidali diilezitost zaobirani se témito otazkami v uceleném ramci
a spojili tak socialni, ekonomickou a ekologickou stranku udrZitelnosti v jedno.
Jejich vysledna zprava oziejmila tuto problematiku a ukézala na nutnost adres-
nosti, tedy na nutnost zaméfit se na konkrétni zlepSeni v klicovych regionech.
Problémem vsak bylo, ze tato zprava neposkytla informace o spravném kvan-
tifikovani vyvoje zemé, ¢imz by pomohla pi#i tvorbé spravné politiky. Bohuzel
se tak hodnoceni vyvoje zemi opét vratilo ke klasickym metrikam jako napft.

hruby domaéci produkt (HDP).

Situace se zménila na nésledujici Konferenci OSN o udrzitelném rozvoji,
nékdy také nazyvana Summit Rio+20, kterd se konala v roce 2012 v Rio de
Janeiru u pfilezitosti 20. vyro¢i Konference OSN o zivotnim prostiedi a rozvoji,
téz znama jako Summit Zemé, ktera se také konala v Rio de Janeiru v roce 1992.
Zprava |UN Secretary General High-Level Panel on Global Sustainability (2012)
zdiraznila nejen potiebu nové formy ekonomického ristu, ktera by nezachazela
za pripustné ekologické hranice, ale také novych zpiusobi métreni vyvoje, které
by se neomezilo pouze na vyuzivani klasickych metod, jakymi jsou HDP a index
lidského rozvoje (Human Development Index, HDI). Proto vznikl novy report,
nazvany Inclusive Wealth Report, kde je vyuzivan teoreticky ramec realného
bohatstvi, které je zaloZeno na lidském blahu s dostate¢nym pokrytim vsSech
problémii, které se objevuji pii feSeni otazky dlouhodobé udrzitelnosti. IWR
vychézi jednou za dva roky, kdy se zaroveii obménuje i hlavni téma (IWR 2012
se zaméfuje na piirodni kapitil), a jeho primarnim ucelem je poskytnuti ana-
lyzy relevantnich dat pro vlady konkrétnich zemi a naslednou tvorbu politiky.
V ramci IWR je také poprvé pouzit index redlného bohatstvi — IWI, ktery je
vysledkem méfeni a analyzy dat a ktery pomaha utvaret nasledné implikace pro

udrzitelnost souc¢asného stavu zemé.



2 Koncept lidského blaha a realného bohatstvi

Ekonomicky riist je primarné posuzovan podle svého pfispéni lidskému
blahu. To by se ale nemélo omezit pouze na soucasnou generaci lidi, ale i na
jeho udrzitelnost a prispéni budoucim generacim. Principidlné by se mély ohod-
nocovat vSechny projekty a politické zmény, které ovliviuji ekonomicky rist,
tak aby se posoudil stav spole¢nosti pred a po hypotetickém dokonceni pro-
jektu. Teoretické zhorseni situace by tak idedlné predem poukazalo na chybné
rozhodovéani a umoznilo by nasledovani optiméalniho vyvoje. Od pozadavku op-
timalntho vyvoje, ktery se nejvic fesil v padesatych az sedmdesatych letech,
se postupné ustupovalo a pozornost presla na udrzitelny rozvoj, ke kterému je
dostupné velké mnozstvi literatury, na jejichz metodologiich a principech stavi
i IWI. Nejvyznamnéjsi praci je v tomto ohledu zcela nepochybné prace |Arrow
a kol| (2012) a |King a Levine (1994)), nebot piinesly dulezité zmény pii vy-
poc¢tech stinovych cen u ur¢itych druhu kapitalu (pfirazeni ceny sluzbam nebo

neobchodovatelnym statkim).

Komisi OSN navrzeny koncept udrzitelného rozvoje vyzaduje, aby budouci
generace mély alespon stejné mnozstvi prostiedkl pro spotiebu a naplnéni svych
potieb jako generace soucasna. Tento jednoduchy princip tak piimo zahrnuje
lidské blaho v naplnénych potiebach, které ale nemusi byt dostupné kvili chy-
béjici adekvatni produktivni zakladné. S tim se naskyta dalsi otazka — jak tuto
produktivni zakladnu zemé mérit a z ¢eho se viibec sklada?

Vzhledem k pouzité metodologii zaloZené na praci |Arrow a kol|(2012), ktera
spojuje diskontované soucasné hodnoty vsech budoucich pftilezitosti spotieby k
celkové hodnoté kapitédlovych aktiv ekonomiky, je ziejmé, 7e produktivni za-
kladnu zemé tvori kapitalova aktiva — lidsky, prirodni a prumyslovy kapital. Je
také hlavnim zdrojem lidského blaha, nebot piimo nabizi infrastrukturu vyu-
zivanou déale lidmi pii produkci, spotfebé nebo obchodovéni, jak lze vidét na
obrazku (I} Kapitdlova aktiva zde funguji nejen jako mezi¢asové vyrobni pro-
stiedky, ale také jako primy zdroj lidského blaha naplhovanim spotiebitelskych
potieb. Vypocet stinovych cen a konkrétni faktory ovliviujici tyto druhy kapi-



talu jsou p¥fmo popsany v empirické ¢asti (3)).

Lidské blaho
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Obrézek 1: Tti-kapitdlovy model tvorby bohatstvi.

Jak lze vypozorovat, produktivni zakladna se nesklada jen z kapitélovych
aktiv, ke kterym maji lidi piistup, ale zahrnuje i celkovou socialni infrastruk-
turu, kterd ovlivhuje zptsob, jakym jsou tato aktiva pouzivana lidmi v dany
¢as a v budoucnu (napf. industrialni produkce generuje mimo zbozi a sluzby
také odpad, ktery ovliviiuje ekologicky systém ¢i kulturni normy a konkrétni
politické kroky). Pozita metodologie tak nastavila lidské blaho (nebo také bo-
hatstvi) jako kone¢ny ,produkt®, ktery je do velké miry ovliviiovan neustéle
se vyvijejicimi normami a vladnimi plany, jelikoz ty zase méni zptsob, jakym
se pouzivaji konkrétni druhy kapitalu, resp. do jaké miry se mohou vyuzivat.
Zde je opét nejvice ovliviiovan piirodni kapital vzhledem k tomu, do jaké miry

se programy politickych stran zaméiruji na konkrétni zmény zakonu ovliviiu-



jici ekosystém, ktery poskytuje aktiva prirodniho kapitalu. Zpisob, jakym jsou
vyuzivany ostatni druhy kapitalu, je urcen piedevsSim stinovymi cenami aktiv,
porad ale dava smysl rozttidit tuto velkou skalu aktiv do riaznych kategorii.
Znama aktiva by se dala rozdélit do péti riznych kategorii.
1. Primyslovy kapitdl (cesty, budovy, doky, vybaveni, stroje), ktery zahrnuje
také narodni acty, pokryva viceméné veskery seznam kapitdlovych aktiv. In-
vestice jsou totiz velice ¢asto oznacovana jako akumulace reprodukovatelného
kapitalu, ktery byva téz oznacovan jako priumyslovy kapital.
2. Lidsky kapitdl (vzdélani, schopnosti, védomosti, zdravi) je obsazen v lidech
a nedéd se presouvat z jedné osoby na druhou bez nakladi. Tato aktiva maji
svou vlastni hodnotu, ale zaroven maji i nepfimé uc¢inky (investice do lidského
kapitalu zvySuje produktivitu lidi).
3. Veédomosti (véda a technologie), které jsou po vyzkoumani dostupné vsem
(jedna se napf. o piirodnich zakonech, teoriich nebo algoritmech). Vyzkum a
vyvoj (research and development, nebo také R&D) je tak vlastné investici do
této kategorie aktiv.
4. Prirodni kapitdl (lokalni ekosystémy, biomy, podzemni zdroje) by mél byt v
dnesni dobé jiz standardné vyuzivan v ekonomickych vypoctech.
5. Populace (velikost a demografické ukazatele). Koncepéné tato kategorie zcela
nezapadé, protoze lidi jsou divodem, pro¢ by lidské blaho mélo byt zahrnuto
pti analyze dlouhodobé udrzitelnosti rozvoje, ale zaroven jsou i prostiedkem pro

realizaci lidského blaha.

Tyto kategorie pokryvaji vétsinu aktiv, ale v posledni dobé se zacinaji ob-
jevovat i kategorie jako nabozensky kapital, socialni kapital, nebo vice obecné
institucionalni kapital, ktery by se dal oznacit za Sestou kategorii v klasickém
slova smyslu. Institucemi je myslena kolekce formélnich i neformélnich dohod
(zdkony, normy, zvyky), které ovliviiuji alokaci zdroju v pribéhu ¢asu. Ovliviiuji
ale také i analyzu dlouhodobé udrzitelnosti, nebot méni hodnoty ostatnich aktiv
(napt. korupce v justici zvy$i nedivéru u lidi v ochrané jejich majetku, snizi

se hodnota jejich kapitalovych aktiv) a z velké ¢asti také ovliviuje kompozici



spotieby a Setfeni. Je tedy dilezitd dobfe rozvinuta moralka nejen mezi lidmi

samotnymi, ale i na finan¢nich trzich a celkové v politice statu.

Ceska republika si v tomto ohledu nevede dobte hned 7 nékolika duvodi.
Vétsina z nich nicméné prameni z historie této zemé, predevsim pak z komunis-
tické éry v Ceskoslovenské socialistické republice. Problémy jako jsou neduvéra
a povzbuzovani vzijemného obvinovani a udavani zustaly v lidech dodnes a maji
negativni dopad i na zminéné hodnoty kapitalovych aktiv. Transformace komu-
nistického rezimu na demokracii, ackoliv §la v porovnani s ostatnimi zemémi
az piekvapivé hladce a tispésné, s sebou totiz nesla nékolik skandalu (napiiklad
kritiky zmifovan& kuponova privatizace) a politickych kauz, které vyraznym
zpusobem ovlivnily mysleni této generace. Nediivéra v politicky a justi¢ni sys-
tém pretrvava, i kdyz by se dalo ocekavat, ze se pomalu obméni populace a
mladsi generace posili jiz zminény institucionalni kapital.

Relativni vyhodou by se mohla jevit velka rozsifenost ateismu, kdy cirkev ne-
zasahuje do politického rozhodovani a nema tak velky vliv, jako napft. cirkev ve
Spojenych statech americkych, ktera v minulosti nékolikrat dokazala prosadit
programy ve prospéch tradic a nabozenstvi, na tkor programi, které by pfi-
nesly vétsi uzitek pro bohatstvi USA. Na druhou stranu se da predpokladat, ze
pravé posileni viry v zemi mize ovlivnit chovéani lidi a zlepSeni etického kodexu,
ktery nepiimo souvisi i s vySe zminénou korupci, ¢imz by se vylepSila hodnota
kapitalovych aktiv. Problém je ve velké subjektivnosti vlivu teismu a $patné
porovnatelnosti mezi zemémi, kdy podobné korelace selhavaji pti aplikaci na
jinou populaci, potazmo kulturu, a da se tedy jen spekulovat, jaky vliv by mélo
vétsi rozsiteni poboznosti.

Dalsim historickym neduhem, ktery musi Ceské republika tesit, je velkd in-
dustrializace a kolektivizace zemé za komunistického rezimu a nasilnd zména
orientace na tézky prumysl, ¢imz bylo vyrazné ovlivnéno pouzivani piirodniho
kapitalu v nasledujicich dekddach, aniz by mélo toto ¢erpani velky vliv na ekono-
micky rust zemé (kolektivizace a pfeména na tézky priamysl nepodnitily hospo-

darsky rust, spiSe naopak). V empirické ¢asti lze pozorovat zemé s podobnou
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strategii (narist bohatstvi na tkor pfirodniho kapitalu). Diilezité je ale zminit,
ze zemé jsou zkoumény jen v ¢asovém obdobi mezi lety 1990 a 2008 (u Ceské
republiky jsou pak néktera data dostupna az od roku 1992 vzhledem k politic-
kym zménam), takze vliv komunistického rezimu u postsocialistickych republik
je Spatné dohledatelny, ale je klicovy pro utvareni relevantnich zavéra a dopo-

ruceni pfi tvorbé politiky.

Jako posledni nepokryté aktivum je pouzit také ¢as. Ackoliv nezapada do
bézné definice, kdy jsou komodity oznacovany jako aktiva jen pokud jsou tr-
vala, zatimco Cas je pouze letmy a pohybuje se konstantni rychlosti, mélo by s
nim byt pocitano pii analyze dlouhodobé udrzitelnosti. Pokud napfiiklad malé
zemé, kterd vyvazi ropu, aniz by méla realny dopad na jeji mezinarodni ceny,
zaznamend narust cen diky ropnému Soku nebo v disledku néjaké souvisejici
krize (napt. pii valce v Perském Zalivu v roce 1990 nebo v disledku hurikinu
Katrina v roce 2005), zvySuji se i ropné kapitalové vynosy této zemé, takze se
ji zaroven zvétsuje produktivni zékladna, aniz by tato zemé néco ménila. Tento
jev naznacuje, Ze by i ¢as mél byt zahrnut do produktivni zakladny zemi. Dal-
Sim duvodem zahrnuti ¢asu do produktivni zakladny je také samotna analyza
dlouhodobé udrzitelnosti. Pokud by zemé mohla dosdhnout dlouhodobé udrzi-
telnosti jen za vyuziti ¢asu, mél by byt zahrnut jako aktivum do produktivni

zakladny.

2.1 Stinové ceny - sociilni hodnota kapitalovych aktiv

Prace |Williams| (1985) tika, ze zboZi a sluzby jsou dulezité, protoze piispi-
vaji lidskému blahu. Tento vyklad ale nezahrnuje pouze samotné uzivani téchto
sluzeb a spotfebu produkti, ale i zpisoby, jakym jsou tyto sluzby vyuzivany k
naplnéni vlastnich cili a projektid nebo jakou roli maji pii plnéni pohledavek,
tedy jak celkové ovliviiuji lidsky zivot. Spoustu téchto ¢innosti lze kvantifiko-
vat, jiné vSak maji pouze nepiimou hodnotu. K méreni lidského blaha je tak ale

potieba znat tyto hodnoty, a tak se o lidském blahu, resp. bohatstvi zemé, d&
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referovat jako o funkci spotieby a pouziti zbozi a sluzeb.

Kapitalova aktiva v kategoriich jedna az Sest (tedy vSechny vyjma ¢asu) jsou
prostiedky pouzité k produkci zbozi a sluzeb. V jakykoliv ¢as je lidské blaho
urceno aktivy zdédénymi po predchozich generacich, samotnym vyvojem spolec-
nosti (které je také ovlivnéno zminénym dédictvim) a ndhodou. Prvek nahody
je v analyze dlouhodobé udrzitelnosti zahrnut pro pokryti pravdépodobnych
udélosti, nicméné neni explicitné zminovan pii vypoctech kvili pouziti zjed-
nodusujicich pfedpokladi. Nejzasadnéjsi predpoklad je pouzit pro marginalni
prirtstky bohatstvi, kdy se pracuje s malymi prirtistky aktiv a zkouma se, jak
moc tento piirastek ovlivni velikost bohatstvi. To ale zcela nepochybné neplati
pro piirodni kapital, nebot dynamika ekosystému je nelinearni a zahrnuje ur-
¢ité hranice, které by po jejich piekroceni dale nepiimo ovlivnily zasobu téchto
aktiv.

Kromé vynechani prvku nahody je také pouzit predpoklad nekonec¢né zivot-
nosti hmotnych i nehmotnych aktiv bez jakékoliv depreciace, ¢ehoz je vyuzito
pii vypoctu tzv. socidlni hodnoty aktiv, které jsou vyznamnou soucasti indexu
readlného bohatstvi. K pochopeni socialni hodnoty by se dal uvést piiklad, kdy
akademik pouziva k vyzkumu stil, na kterém je schopen vykonavat svou praci.
Hodnota tohoto stolu je pak pfedpokladand hodnota, kterou piispéje k bada-
telské ¢innosti vySe zminéného akademika. K tomu je ale tfeba zjistit hodnotu
i této badatelské ¢innosti, ktera by se zase dala rozlozit na vysledek samotného
zkouméni a na samotny uzitek akademika pii svém vyzkumu. Nepochybné by
se dal akademik ocenit i jinymi vyhodami jako napf. zvySenym platem nebo
zlepSenim socialniho statutu v ramci populace dané zemé, ale mohlo by se stat,
ze toto ocenéni by bylo mensi nez uzitek pro spole¢nost z akademikovy préce.
V tomto ptipadé by pak méla byt odhadnuta nejen hodnota, jakou stil ptispél
akademikovi, ale zaroven i hodnota, jakou prispél celé spolecnosti a kterd ne-
pokryla celkové ocenéni akademikovy préace. Proto je dulezité vnimat celkovou
socialni hodnotu aktiv. Socialni hodnota margindlni jednotky aktiva je nazy-

vana stinova cena, ktera je definovana jako odhad budouciho pFispéni margindlni
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jednotky aktiva lidskému blahu. Stinova cena aktiva tedy zavisi na jeho budou-
cim vyuziti, takze je poc¢itdna jako funkce pfedpokladaného vyuziti. Na piikladu
se stolem akademika se tedy d& zpozorovat, ze pokud by se pfedpokladalo, ze
nebude akademikem v nasledujicich letech viibec pouzit, jeho stinova cena je
prakticky nulova. Tyto predpoklady ale nejsou ndhodné a jsou zaloZeny na eko-

nomickych teoriich a pfirozenych socidlnich a pfirodnich procesech.

V idedlnich podminkach by stinova cena odpovidala trzni cené aktiva, coz je
ale témér nerealné kvuli ruznym externalitAim nebo fenoménu, kdy slaba ma-
jetnicka prava prevladaji nad rozumnym vyuzivanim ekologickych zdroji (nej-
vétsi rozdil je znat u prirodniho kapitalu). Obvykle se o aktivech jedna jako o
,dobrych®, resp. ,,Spatnych®, pokud je jejich stinova cena kladné, resp. zaporna.
Stinové ceny a jejich odhady jsou pfedmétem sporu, nebot i kdyz je odhad za-
lozen na teoriich, hodnotach a faktech, neni mozné ho urcit zcela presné. Pro
srovnatelnost jsou tak pouzity odhady z IWR 2012, nejcastéji se jedna o stinové
ceny piirodniho kapitalu (cena tuny uhliku v ovzdusi, sadky, lesy), které jsou

zohlednény pii konstrukei indexu realného bohatstvi v kapitole [3]
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3 Empiricka ¢ast

Cilem empirické ¢asti této prace je analyzovat zmény ,redlného bohat-
stvi“ Ceskeé republiky v letech 1990 - 2008 a porovnat Ceskou republiku s dalsimi
20 zemémi z IWR 2012, pripadné zjistit, jakym smérem by se CR méla dale

ubirat, resp. jaka opatfeni je potfeba prijmout.

3.1 Specifikace indexu

Nové vznikly index redlného bohatstvi (Inclusive Wealth Index), déle jen
IWI, vznikl primarné kvili neustalé potiebé ekonomického ristu, ktery by byl
socialné a environmentalné udrzitelny. Myslenkou je tedy lidské blaho nejen pro
tuto generaci, ale i pro generace budouci. IWI tedy obsahuje nejen pramyslovy
kapital, ale i lidsky a pifirodni (idealné jesté socialni kapital, ktery byl nicméné
vynechan pro nedostatek dat). Index je navic upraven tak, aby odrazel popu-

la¢ni zmény, v tomto ptipadé pouzitim per capita hodnot.

Vypocet IWI je tak zaloZen predevSim na nadefinovani hranic riznych druhu
kapitalu a sec¢teni jejich stinovych cen. Jednotlivé ¢leny a faktory definujici tyto
druhy kapitalu, které byly vyuzity pro vypocet stinovych cen, jsou popsany v
tabulce

Tabulka 1: Jednotlivé ¢leny indexu

Lidsky kapital (HC) Pramyslovy kapital (MC) Pfirodni kapital (NC)
Dosazené vzdélani Investice Mnozstvi a cena sklizené urody
Populace a mira tmrtnosti Odpisova sazba Diskontni sazba
Diskontni sazba Doba odpisovani Lesni zdroje
Mzdové naklady Rast produkce Fosilni paliva,
Mira popula¢niho ristu Mineraly
Riust svétové ekonomiky
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3.1.1 Lidsky kapital

Pro vypocet stinové ceny lidského kapitalu byla pouzita metodologie v pra-
cich |Arrow a kol|(2012) a|Klenow a Rodriguéz-Clare| (1987)), kde lidsky kapital
pfipadajici na jednotlivee je definovin jako funkce dosaZeného vzdélaniTh doda-
tecné nahrady po dobu tohoto vzdélavani. K tomu byl pouzit predpoklad, ktery
urc¢il miru této kompenzace ekvivalentné s tirokovou mirou, ktera byla v tomto
piipadé zafixovana na 8,5%. Také se predpoklada, ze lidsky kapital na osobu
roste exponenciilné s tirokovou mirou a prumérnou dobou vzdélavani. Model

pro lidsky kapital tedy vychézi z rovnice ve tvaru ().

h = el (1)

K ziskani celkové hodnoty lidského kapitalu je nasledné nutné rozsitit model
na celou populaci, kterd dosahla ur¢ité arovné vzdélani (pro zjednoduSeni je
pouzit vék 15 let), vynasobenim rovnice stinovou cenou lidského kapitélu.

Pro findln{ vipocet je pouZzita rovnice (2).

Co se tyce samotného vypoctu stinové ceny, ta je ziskdna vypocitanim sou-
¢asné hodnoty primérnych mzdovych nakladi na jednotku lidského kapitalu,

vyplaceni na zaméstnance v pribéhu jejich produktivniho véku. Rovnice je ve

tvaru (3).

L A“ bylo vzato ze zdroje |Barro a Lee| (2010), kde jsou data prezentovana jednou za 5 let (1990, 1995,
2000, 2005 a 2010), a bylo tedy nutné odhadnout zbyvajici roky pomoci line4rni interpolace
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T
Bhiman = / rel ™ dt (3)
t=0

Proménna , T* (pramérny pocet let produktivniho véku) byla aproximovéana
vyuzitim nékolika demografickych ukazateli, jako napt. populace a mira dimrt-
nosti distribuovana podle véku a pohlavi nebo jiné parametry tykajici se trhu
prace. V ramci srovnani byly vypocitany stinové ceny pro Ceskou republiku v

letech 1990 — 2008 s ustalenou diskontni sazbou 8,5% dle piedpokladu TWR.

3.1.2 Prumyslovy kapital

Pro primyslovy kapital byla pouzita metodologie z prace |King a Levine
(1994)), kteti vyuzivaji metodu prithézné inventarizace, ktera zachycuje zmény
v majetku v redlném case, aby byl vypocten pocatecni odhad kapitalu. Piedpo-
klada se, ze je ekonomika v ustéleném stavu, diky ¢emuz je mozné vyuzit kon-
stantniho capital-output poméru, ktery iika, jaké procento kapitalu je nutné k
vyrobé jednotky vystupu za urcity ¢as. Poc¢ita se jako pomér investic k vystupu
zkoumané ekonomiky délené sumou odpisové sazby kapitalu, ustdleného ristu
svétové ekonomiky a miry popula¢niho rustu. Odpisova sazba kapitalu byla pro
vSechny zkoumané zemé po celou dobu pozorovani ustalena na 7%. Ustéaleny
rist ekonomiky byl odhadnut pomoci vazeného priméru ristu svétové ekono-

miky a rustu ekonomiky studované zemé. Vysledny pomér je ve tvaru (4.

o1y
d+v+n

Aby bylo mozné pouzit metodu prubézné inventarizace, bylo nutné ziskat
prvni odhad vyprodukovaného zakladniho kapitdlu vynésobenim poméru kapi-

talu k vystupu vyprodukovanym kapitalem v prvnim obdobi. Pribézna inven-
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tarizace také zachycuje dynamiku akumulace vyprodukovaného kapitalu diky
moznosti pozorovat ro¢ni zmény v investicich. Odpovidajici vzorec kombino-

vany s depreciovanym prvnim odhadem zakladniho kapitalu je ve tvaru ().
t .
Ki=(1-0) Ko+ Y Ii-(1-06)" (5)
j=1

Pro zjednoduseni byla k vypoctu pouzita dlouhodobé aktiva s nekonec¢nou
dobou odepisovani. Poc¢atecni odhad zakladniho kapitalu byl navic vypocitan
pro rok 1970, ¢imz byly minimalizovany chyby v pozorované dobé (1990 — 2008),
nebot jak je kapital v prabéhu let odpisovan, kapital v roce 1990 je zhruba 22%
a v roce 2008 pouze 5% pocateéniho odhadu, coz znamena, Ze jakakoliv mozné

chyba ve vychozim bodé (rok 1970) se vyrazné ztencila v pozorovaném obdobi.

3.1.3 Ptirodni kapital

Pfirodni kapital, definovan jako ,,cokoliv v p¥irodé&, co piispiva, bud piimo,
nebo skrz vyrobni proces, lidskému blahu“ a také jako suma hodnot vSech pii-
rodnich aktiv, je primarné méfen podle nasledujicich kategorii: lesy, fosilni pa-
liva, mineraly a zemédélska puda (u 4 zemi v IWR je méfen také rybolov). Na
ocenéni téchto aktiv byla pouzita relativné klasickd tcetnickd metoda, kde je
celkova hodnota pocitana jako mnozstvi dostupného aktiva vynésobené cenou
najmu. Ta je ziskdna zprumérovanim trzni hodnoty jednotky prirodniho kapitalu
ve zkoumaném obdobi a odec¢tenim produkénich nakladu. Opét je nicméné pii
samotném ocenovani kapitalu nutné se zamérit na stinovou cenu, kdy externa-
lity hraji vyznamnou roli. Stinova cena tak neméii pouze marginalni kontribuci
aktiva na lidské blaho, ale také odrazi relativni dilezitost v porovnéni s ostat-

nimi formami kapitélu.
Dilezity krok pri vypoctu IWI souvisi se zménami cen v priubéhu ¢asu. Pou-
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zitd metodologie vyuziva statického piristupu k témto cenam, takze vyjma pri-
myslového kapitalu jsou ceny konstantni diky vyuziti primérnych hodnot. Tento
piistup se jevi byt vyhodny z hlediska udrzitelnosti zivotniho prostiedi, nebot
takovyto odhad indikatoru zlepsuje analyzu fyzickych zmén v piirodnim kapi-
talu v pribéhu let, a v celkové produktivni bazi ekonomiky. Na druhou stranu
tato metodologie znemoznuje vyuziti takto vypocitanych stinovych cen, aby
byly pouzity jako varovny systém, pokud by se kriticka kapitalova aktiva blizila
k bodim zvratu. V tomto pfipadé je nicméné primérovani vyuzito jako prvni
aproximace predevsim kviili chybéjicim hodnotam stinovych cen a kvili zjedno-
dusSujicimu vyuziti trznich cen. Pohyby téchto cen v pripadé prirodniho kapitalu
mohou byt zpisobeny nékolika divody — nemusi se jednat pouze o nedostatek

nebo externality.

Pred utvorenim finalnich zavéru z nalezi je dobré mit na paméti, ze chybi ur-
¢ity jednotny pristup ke sbéru dat u prirodntho kapitalu, z ¢ehoz plyne také to,
ze u nékterych zemi chybi néktera data, pripadné bylo nutné néktera vynechat,
napi. data u minerali byla ziskana z |U.S. Geological Survey| (2011ablc)), kde
ale nékteré zemé uvadéji pouze statistiky produkce, resp. tézby, ale nedodavaji
informace tykajici se odpovidajicich zasob, ¢imz bylo znemoznéno vyuziti téchto
dat. Mezi tyto zemé patii Ekvador, Francie, Némecko, Kena, Nigérie, Norsko,
Satudsk& Aréabie, Jihoafrickd republika, Spojené kralovstvi a Ceska republika.
Podobny problém je i s rybolovem, ktery pro vypocet stinové ceny piirodniho

kapitalu nebyl viubec pouzit.

Zemédélska pada

Zemédelska puda, skladajici se z pastvin a orné pudy, je zahrnuta do pii-
rodniho kapitalu analyzovanim fyzického mnozstvi dostupné pidy a souvisejici
stinové ceny. Aplikovanim principu ¢isté soucasné hodnoty budouciho toku pe-
néz z prondjmu na ro¢ni bézi se ziskd primérna hodnota na hektar po celou
dobu analyzy, coz je néasledné vynasobeno celkovym poc¢tem dostupnych hek-

tarti. V pouzité metodologii jsou nicméné drobné tpravy pii zkoumani velkého
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mnozstvi plodin (159), aby bylo dosaZzeno skute¢né reprezentativni ceny za hek-
tar pro uréity rok. Rovnice pro primérnou cenu za hektar (rental price per

“

hectare), déle jen RPA, pro zemi ,,i“ a rok ,,j je ve tvaru @

159
1
RPA;; = 1 E Ri - Pji - Qiji (6)
k=1

Celkova hodnota na hektar (Wealth per hectare), dale jen Wha , je od-
hadnuta pomoci zminéné ¢isté soucasné hodnoty budouciho toku penéz, kdy
je predpokladana diskontni sazba rovna 5%, s nekoneénym horizontem plano-
vani. Wha je dale zprimérovano po dobu zkoumaéni, aby poslouzilo jako proxy
proménné (proménna, ktera neni piimo relevantni, ale s dobrou korelaci slouzi
jako nadhrada za neméfitelnou proménnou) pro stinovou cenu. Tato primérné
hodnota je pak vynésobena celkovym mnozstvim orné pidy pro ziskani celko-
vého bohatstvi v orné pidé (Wealth in cropland — WCL) (9)), resp. celkového
bohatstvi v pastvinach (Wealth in pastureland — WPL) (10).

— RPA;
Wh i] — Y 7
i ; A+ r) (™
1 19
Wha = 5 ; W ha; (8)
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Lesni zdroje

Rozdéleni na diivi a druhotné lesni produkty nasleduje metodologii, kterou
vymysleli Arrow a kol.| (2012), lehce se lisici od praci| World Bank| (2006, 2011)).
Zacinajicim bodem bylo spravné odhadnuti celkového mnozstvi komeréné do-
stupného dfeva, ¢ehoz bylo docileno vynasobenim lesni plochy hustotou diivi na
plochu a procentem komercéné dostupného diivi. Tyto parametry jsou specifické
pro kazdou zemi a byly ziskany z Forest Resources Assessment (FAO) [2010).
Bohuzel opét byla pouzita linearni interpolace, nebot tato data jsou dostupné
pouze pro roky 1990, 2000, 2005 a 2010. Tézebni naklady byly odhadnuty va-
zenym prumeérem cen industridlni kulatiny a palivového dfeva. Prifazena vaha
téchto dvou komodit byla zaloZena na exportovaném mnozstvi a vyprodukované
kvantité dané komodity. 3 dalsi kroky byly aplikovany na odhad ceny pronajmu:
(1) ro¢ni hodnoty byly konvertovany ze soucasnych cen na konstantni ceny pou-
zitim HDP deflatoru; (2) byly pouzity informace z |Bolt a kol. (2002) pro lokalni
ceny pronajmu diivi. Tyto hodnoty jsou povazovany za konstantni v pribéhu
let; (3) prumérna cena po celou dobu analyzy (1990 — 2008) byla odhadnuta a
pouzita jako proxy proménnd pro stinovou cenu drivi.

Konstantni cena pronajmu diivi pak byla vynasobena celkovym mnozstvim

komercéné dostupného dieva pro zisk odhadu celkové hodnoty dieva.

Ekonomicky uzitek druhotnych lesnich produkti byl ocenén v préci | Lampi-
ettt a Dizon|(1995) na 190$ na hektar pro rozvinuté zemé a 145$ na hektar pro
rozvojové zemé. Tyto koeficienty byly vynasobeny celkovym mnozstvim lesni
plochy dostupné populaci zemé, které se odhaduje na 10% celkové lesni plo-
chy. Vysledné hodnota téchto druhotnych lesnich produkti nasleduje podobnou
metodologii jako hodnota zemédélské pidy, je pocitana jako soucasna hodnota
budouciho uzitku za predpokladu nekone¢ného ¢asového horizontu s diskontni

sazbou 5%.

Fosilni paliva a mineraly

Pro ocenéni fosilnich paliv a mineralu byla opét pouzita metodologie |Arrow
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a kol.| (2012), kdy se u fosilnich paliv zkoumé cena a celkova zasoba uhli, pii-
rodniho plynu a ropy, resp. bauxit, cin, zlato, nikl, Zelezo, fosfor, stibro, méd
a zinek u minerali. Cena byla primérovina z nékolika zdroji — predevsim vsak
ze severozapadni Evropy, spojenych stati Americkych a Japonska u uhli a pii-
rodniho plynu, a z Dubaje, Brentu, Nigérie a Texasu u ropy. Zasoby u fosilnich

paliv i mineralt se odvozuji zp&tné rovnici ve tvaru (11)).

Zasobyy, 1 = Zasoby, + Produkce; (11)

Konkrétni popis jednotlivy’ch proménnych je nasledujici:

Pouzité proménné

Lidsky kapital
h: Lidsky kapital na osobu. Tato proménnd je klicovou slozkou pfti vypoctu
lidského kapitalu. Ukazuje, ze lidsky kapital mize byt bran jako investice skrz

vzdélavani a trénink.

A: Prumérna doba vzdélavani na osobu. Definovana jako funkce dosazeného

vzdélani, kterd je zprimeérovana na celou populaci.

P: Populace s dosazenym celkovym vzdéldnim. V potaz je bran zjednodusujici

predpoklad 15 let pro dosazeni celkového vzdélani.

Py, .....: Stinova cena na jednotku lidského kapitalu. Tato proménné je hlavnim
objektem zajmu, nebot odhad, resp. vypocet, stinovych cen vyrazné ovliviiuje

vykon dané zemé a je hlavni hybatel zmén v TWI.

Priamyslovy kapital

k: Capital-output pomér, ktery rika, jaké procento kapitalu je nutné k vyrobé
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jednotky vystupu za urcity ¢as. Pomér je ovlivnén nejen investicemi a vystu-
pem, ale také mirou ristu ekonomiky, odpisovou sazbou a mirou ristu populace.

Pomér je pouzit pro vypocet prvniho odhadu zasob priumyslového kapitalu.

K;: Zasoba prumyslového kapitalu. Diilezita proménné pro pozorovani zmén u
priumyslového kapitalu, nebot sleduje akumulaci investic, depreciovanych v prii-

béhu let, a umoznuje pouziti metody pribézné inventarizace.

I: Investice. Cast dichodu vloZen4 do kapitalu, kterd umozni zvyseni produkce
statkli v budoucnosti. Sledovani budouciho uzitku je stéZzejni pro vyvozovani

disledki pro udrzitelnou ekonomiku.

Piirodni kapital
RPA: Prumérna cena za hektar. Analyzovanim cen, kvantity a produkce vel-
kého mnozstvi plodin bylo mozné urcit reprezentativni priimérnou cenu pro-

najmu na hektar pro nasledné pocitani hodnoty prirodniho kapitalu.

Ry: Cena prondjmu orné pudy pouzité k vypéstovani plodiny k. K odhadu ceny
pronajmu jsou mapovany lokalni ceny prondjmu z dat Narayanan a Walmsley

(2008).

P,: Cena plodiny k.

Qs Mnozstvi vyprodukované plodiny k.

A: Celkové mnozstvi skliziiové plochy. Pro aritmeticky primér je vyuzito pie-
vracené hodnoty vynésobené sumou ceny, mnozstvi a ceny pronajmu orné pudy

pro kazdou plodinu.

Wha: Celkova hodnota na hektar. Dilezity udaj, ktery je po zprimérovani v

ramci sledovaného obdobi, pouzit pro vysledné oceniovani orné pudy a pastvin.
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CLA; PLA: Celkova velikost plochy orné pudy (CLA), resp. pastvin (PLA).

Ostatni ¢leny

p: Mira dodatecné nadhrady v pribéhu vzdélavani. Piedpoklada se ekvivalence

s trokovou mirou, v tomto p¥ipadé rovna 8%.

0: Diskontni sazba u lidského kapitalu, resp. odpisova u prumyslového kapitalu.
V pritbéhu analyzy byla pro vSechny zemé zafixovana na 8,5% u diskontni a 7%

u odpisové sazby.

~v: Mira ustileného ristu ekonomiky. Vypocet pro danou zemi je provadén po-
moci vazeného priméru rustu svétové ekonomiky a riistu ekonomiky studované

zeme.

n: Mira populacniho ristu. V mensi mife ovliviiuje mj. i vysledny capital-output

pomér.

r: Diskontni sazba pro piirodni kapital. Ustalena na 5%.

t: Planovaci horizont. Pouzit pro vypocet ¢isté hodnoty budouciho toku penéz.

Cilem této prace je porovnat TWI CR s ostatnimi 20 zemémi v IWR 2012.
IWT nabizi odlisny ptistup k udrzitelnosti ekonomiky métrenim socialnich hodnot
kapitalovych aktiv, nejen téch priumyslovych. Index je inkluzivni v tom smyslu,
ze zahrnuje vSechny dulezité vstupy do produktivni baze ekonomiky a prira-
zuje jim uréitou socidlni hodnotu, kterd pak slouzi jako vaha pro rizné druhy

kapitalu. Z toho ve vysledku vyplyva Inclusive Wealth Index, nebo wealth (bo-
hatstvi), ve tvaru (12)).
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IWI = P,,. X Manufactured Capital (MC') +
+ Ppe x Human Capital (HC) + P,. x Natural Capital (NC) (12)

Index ale zduraziiuje predevsim zmény v bohatstvi (nebo zmény v bohat-
stvi na osobu) v pribé&hu zkoumanych let, takZe zmény v bohatstvi — neboli
inkluzivnt investice — jsou primo méfeny posuzovanim zmén aktiv dané zemé.
Tyto zkoumané zmény jsou jesté navic upraveny o zmény v populaci. Dilezité
je zminit, 7ze pohyby v IWI jsou pohanény pouze fyzickymi zménami v ekono-
mice, nebot ceny (piipadné vahy v indexu) jsou zafixované kvili primérovani
ve zkoumané dobé. Touto cestou se zamezilo zménam v bohatstvi, které by byly
zpusobeny fluktuaci cen (napf. trznimi bublinami), coz se jevi jako rozumnéjsi
cesta s vét§im vyznamem pro hodnoceni udrzitelnosti. Z dlouhodobého hlediska
je ale nutné sledovat i zmény v cenach, protoze by také mohly ovlivnit i inklu-

zivni bohatstvi zemé. Zkoumany index je tedy ve tvaru ([13]).

AIWI = Ppe x AMC + Py, x AHC + Py x ANC (13)

3.2 Pouzita data

Pro analyzu byla pouzita ro¢ni data Ceskeé republiky a v IWR 2012 také
dalsich 20 zemi mezi lety 1990 a 2008. V pfipadé Ceské republiky byla kvili do-
stupnosti vétsinou pouzita data az od roku 1992. Zkoumanymi zemémi v IWR
2012 jsou Australie, Brazilie, Kanada, Chile, éina, Kolumbie, Ekvador, Fran-
cie, Némecko, Indie, Japonsko, Kena, Nigérie, Norsko, Rusko, Satdskd Arébie,
Jihoafricka republika, Spojené kralovstvi, Spojené staty americké a Venezuela.

Vybérem téchto zemi se pokrylo zhruba 58% svétové populace a 72% svétového
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HDP v roce 2010 a byly zahrnuty nejdulezitéjsi ekonomiky na vSech kontinen-
tech. Vyznamnym faktorem pii vybéru zemi bylo také to, ze prvni IWR se
zaméfil na prirodni kapital, kde u Ekvadoru, Nigérie, Norska, Satdské Arabie

a Venezuely hrala vyznamnou roli ropa, mineraly u Chile a lesy v Brazilii.
Kazda proménné je uvedena v jednotkach, které se zdaji byt nejvhodnéjsimi

pro analyzu danych zmén u kapitélu (viz vy$e). Proménné véetné zdroju dat

jsou uvedeny v tabulce 2]

Tabulka 2: Proménné a zdroje

Proménna Zdroj
Dosazené vzdélani Barro a Lee?QOlO)

Populace a mira amrtnosti Databéze svétové zdravotni o;ganizacie( WH 0:2012)E]7
Diskontni sazba Klenow a Rodriguéz-Clarei(lE)S?)iiii
Mzdové naklady Conference Board (20{2)

Investice Databaze statistik Spojenych né;odﬁ (UNSD:?OII)
Rist produkce Conference Board 7(2012)
Mira popula¢niho rustu Databéze statistik Spojenych nz;rodﬁ iUNSD:QOll)i
Rist svétové ekonomiky Databaze statistik Spojenych narodua (UNSD:2011)7
Mnozstvi a cena sklizené urody | Databéze Organizace pro vyzivu a zemédélstvi (F;IO, 20170)E
Cena prondjmu orné pudy Narayanan a Walmsley7(2008)7 ) o
Lesni zdroje Databaze Organizace pro vyzivu a zemédélstvi (FAO:QOlOT
Fosilni paliva U.S. Energy Information Administration (2011; ]
Mineraly U.S. Geological Survey| (2011al) R

3.3 Analyza a jeji vysledky

Pozadovanym vysledkem by byly pozitivni miry ristu IWI pro kazdou zemi,

nebot by to demonstrovalo, ze zemé neni¢i svou produktivni zékladnu a udrzuje

2WHO = World Health Organization (Svétové zdravotnicka organizace)
3UNSD = United Nations Statistics Division (Statistickd divize Spojenych nérodi)
4FAQ = Food and Agriculture Organization of the United Nations (Organizace pro vyZivu a zemédélstvi)
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sva aktiva, aby vyprodukovala alespon stejny vystup pro budouci generace. Vy-
sledky analyzy dat podle specifikovaného modelu jsou uvedeny v tabulce [3] Mira
rastu mezi lety 1990 az 2008 byla zprimérovana pro IWI, populaci a IWI per
capita. Jsou zde tedy prezentovany procentuilni hodnoty primérnych mir rustu
IWI, které ale samy o sobé nemaji moc velkou vypovédni hodnotu a nedaji se
pouzit pro porovnéani s ostatnimi staty, nebot tyto hodnoty neodrazi zmény v
populaci. Narust v celkovém bohatstvi tak nutné nevypovida o udrzitelné cesté
ekonomiky, spravném vyuzivani produktivni zdkladny a o moznosti budoucich
generaci spotiebovavat stejné mnozstvi produktii jako populace stavajici — pri
zvyseni celkového poc¢tu obyvatel dochézi k tenc¢imu pokryti populace kazdym
druhem kapitalu, ¢imz muze dojit k zastaveni zlepsovani produktivity zalozené
na akumulaci kapitalu. Proto jsou predstaveny hodnoty per capita (na obyva-
tele), které tyto zmény odrazi. V tabulce |3] tak lze v prvnim sloupci sledovat
priumérné miry rastu pro IWI, v druhém primérnou miru ristu populace a ve
tfetim pak upravenou primérnou miru ristu IWI na obyvatele, ktera je do-
pocitana odectenim miry rastu populace od miry riustu IWI nebo ekvivalentné
poc¢itanim IWT s jiz upravenymi hodnotami kapitalovych aktiv (tedy miry ristu

ptirodniho, lidského a primyslového kapitalu per capita).
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Tabulka 3: Vysledky empirické analyzy - primérné mira ristu IWI, populace a IWI per capita

Zemé IWI Mira IWI

rastu per

populace | capita

Australie 1,42 1,29 0,13
Brazilie 2,26 1,38 0,88
Chile 2,58 1,35 1,23
Cesk4 republika 1,01 0,03 0,98
Cina 2,88 0,83 2,05
Ekvador 2,13 1,76 0,37
Francie 1,96 0,51 1,45
Indie 2,64 1,74 0,90
Japonsko 1,08 0,19 0,89
Jihoafricka republika || 1,58 1,64 -0,06
Kanada 1,40 1,03 0,37
Kena 2,85 2,79 0,06
Kolumbie 1,60 1,70 -0,10
Némecko 2,08 0,23 1,85
Nigérie 0,57 2,44 -1,88
Norsko 1,35 0,67 0,68
Rusko -0,46 -0,19 -0,27
Saudska Arabie 1,60 2,72 -1,13
Spojené kralovstvi 1,25 0,38 0,87
Spojené staty amer. 1,74 1,04 0,70
Venezuela 1,73 1,99 -0,26

Ceska republika ma ale jiz nékolik let viceméne konstantni potet obyvatel,
takze zaznamenani vlivu miry ristu populace mélo na vysledné bohatstvi mi-
nimalni vliv. To se ovSem ned& fict o Nigérii, Saidské Arabii, Venezuele nebo
Kené, u kterych zapocitani zmén populace vyrazné ovlivnil bohatstvi per ca-
pita. Napf. u Keni miizeme pozorovat primérny ro¢ni narust IWI o 2,85%,
ale mira rustu populace vykazuje 2,79%, z ¢ehoZ plyne témér nulova zména v
IWI per capita, coz demonstruje potfebu zlepSeni IWI reinvestovanim do jinych
druht kapitalu nebo zastavit zvySovani miry ristu populace. V tomto ohledu
si tedy CR vede dobfe a lze pozorovat zlepsovani readlného bohatstvi v pribéhu

zkoumanych let. Vysledné porovnani IWI per capita lze pozorovat na obrazku
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Obrézek 2: Pramérné ro¢ni miry ristu IWI (na obyvatele).

Ceska republika v porovnani s ostatnimi evropskymi zemémi (predev§im pak
oproti svym blizkym sousediim; Spojené kralovstvi i Norsko maji kvili své lo-
kaci ponékud jiné podminky) nedosahuje tak dobrych vysledki, predevsim kvili
tomu, 7Ze jako jedind z péti byla do roku 1989 pod komunistickym rezimem a
nésledna restrukturalizace si vyzadala velké ndklady, i piesto je ale na patém
misté. Je také zajimavé si vSimnout, Ze mezi prvnimi Sesti jsou tii zemé se
stfednimi pfijmy (zemé, jejichz hruby doméci p¥ijem na obyvatele spadal pro
rok 2012 mezi $1,036 a $12,615), a to Cina, Indie a Chile, u kterych jsou zmény
v realném bohatstvi, na rozdil od ostatnich zemi, hnané piredevsim velkym ris-
tem prumyslového kapitalu. Ceska republika, stejné jako Francie a Némecko,
mé zalozZeny rist pfedevsim na lidském kapitédlu. Po pddu komunismu a v pri-
béhu 21. stoleti se vyraznou mérou zlepsila v CR kvalita vzdslavani a celkova

moznost studovani, coz je dulezity faktor pri vypoctu lidského kapitéalu.

Také je potieba si uvédomit, ze kromé sledovani zmén v celkovém bohatstvi
zemé je nutné pozorovat i zmény, resp. vyuzivani, kazdé kategorie kapitalovych
aktiv. V dlouhém c¢asovém horizontu je pro udrzitelnou ekonomiku potieba

navySovat nebo alespon udrzovat vSechny tyto kategorie, a i kdyz muze byt
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vyhodné docasné zlepsit produkci primyslového kapitalu na tkor ptirodniho,

z

dlouhodobé ,zneuzivani“ této praktiky (tedy vysoka mira ristu populace spolu
s velkym ¢erpanim piirodniho kapitalu) miaze koncit netispéchem zemé zistat
na udrzitelné cesté. Podrobna analyza kazdé kategorie kapitdlovych aktiv je

zobrazena na obrazku Bl
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Obrézek 3: Pramérné ro¢ni miry ristu (na obyvatele) rozdélené podle druhu kapitalu.

7 analyzy dat tak vyslo najevo, Ze naprosta vétsina zemi ma negativni miru
ristu prirodniho kapitdlu. Pii prozkoumani péti nejhtife produktivnich zemi lze
navic pozorovat, ze kromé Ruska je negativni IWI per capita skutecné zaprici-
néno velkym vyuzivanim piirodniho kapitalu, kde u zemi jako je Venezuela, Sa-
udska Arabie nebo Nigérie predstavuje prirodni kapital, a predevsim pak fosilni
paliva, hlavni slozku bohatstvi. Jelikoz jsou aktiva piirodniho kapitalu téchto
zemi zalozena hlavné na vycCerpatelnych zdrojich a obnovitelné ptirodni zdroje
téchto zemi nedostacuji k odvraceni tohoto poklesu, logickym krokem by byly
investice do jinych aktiv, z nichz by plynul vétsi vynos. V tomto kontextu jde
piikladem Norsko, které, ackoliv je dulezitym vyvozcem ropy, vykazuje mirny

pokles v pfirodnim kapitalu.
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Problémem téchto grafii by se mohl jevit fakt, ze zkouma pouze procentni
zmény v kapitalu, nikoliv absolutni hodnoty, takze nelze pfimo porovnat, jak
velkou vahu ma konkrétni druh kapitalu. Naptiklad éina, ktera je v tabulce
prvni v mife rustu IWI, zalozila sviij spéch a rist predevsim na primyslovém
kapitalu, jehoz vaha v celkovém bohatstvi Ciny je pouze 17% (oproti lidskému s
37% a prirodnimu s 46%). To implikuje, Ze kazdé zvySeni prumyslového kapitalu
o jednotku pfispivd IWI méné, nez ubytek lidského nebo pfirodniho kapitalu o

jednotku. Ac¢koliv se tyto vahy pro kazdou zemi rizni, lidsky kapital vzdy tvoii

vvvvvv

zakladny Ceské republiky s dalsimi vybranymi zemémi je uvedeno na obrézku
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Obrézek 4: Procentudlni distribuce druht kapitdlu produktivni zakladny.

Graf porovnava Ceskou republiku se tfemi dal§imi evropskymi zemémi a se
zemémi v Africe, Asii a Severni Americe. Jiz zminéné Norsko v Evropé poné-
kud vy¢niva praveé kvili tézbé ropy, jinak je ale situace v Evropé podobna té
v Ceskeé republice - zasadni zaméfeni na lidsky kapital, minimalni zastoupeni
piirodniho kapitalu (u Ceské republiky pouze 2%, 7 toho skoro 0% v obnovitel-
nych zdrojich). Zde lze také pozorovat, ze ackoliv Ceska republika vykazuje mezi
evropskymi zemémi v IWI nejvétsi pokles u pfirodniho kapitalu, realny dopad

tohoto hospodafeni je vyrazné mensi nez napt. u Nigérie nebo Ciny. Objevuje
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se zde také korelace mezi vyspélosti statu a procentudlnim vyuzitim urcitého
druhu kapitalu. Zatimco u bohatsich rozvinutych stati nejvice dominuje lidsky
kapital, ¢im chudsi zemé je, tim vice je pozorovana tendence vyuzivat pfirodni

zdroje.

Prumérnd kompozice kapitalu v priubéhu let nicméné neumozni nahlédnout
do dynamiky akumulace bohatstvi — pro tu je potifeba znat absolutni hodnotu
kapitalovych aktiv. Zkoumana data, tentokrat bez zahrnuti vlivu popula¢niho
rastu, ukazuji, ze v8echny zemé kromé Ruska navySovaly své celkové bohatstvi.
Indie, Cina, Keiia a Chile vykazuji od roku 1990 nejvétsi zménu ve své pro-
duktivni bazi priméarné kvili navySovani svého prumyslového kapitalu. Ceské
republika, stejné jako Némecko, Brazilie nebo Spojené kralovstvi, vykazuje re-
lativné stejné mnozstvi primyslového kapitalu v pribéhu let a hlavnim motorem
kapitalové akumulace je predevsim lidsky kapital. Jediné dva ptipady byly za-
znamenany pro pokles prumyslového kapitalu v absolutnich hodnotach — Rusko
a Nigérie. Tento trend, priméarné zptsoben klesajici arokovou mirou, zpusobil

celkovy pokles bohatstvi v Rusku.

Ac¢koliv HDP na obyvatele v procentuélni distribuci zohlednéno neni (viz ob-
rézek, je zajimavé zminit, ze Ceska republika své HDP zvysila o téméi 50% od
roku 1990, a mohlo by se tak zdat, ze CR vykazuje vyborny ekonomicky rist a s
tim souvisejici vyvoj lidského blaha. Tento jev souvisi s politickou transformaci
nimu pétiletému planovani za komunistického rezimu, kdy HDP Ceskoslovenska
vzrostlo jen zhruba o jednu tietinu a zacala tak vyrazné zaostavat za ostatnimi
vyspélymi zemémi). Ceska republika se tak po rozpadu Sovétského svazu (dale
jen SSSR) nachéazela ve stavu, ve kterém zdédila strukturu pramyslu z byvalé
Ceskoslovenské socialistické republiky, jez byla z velké ¢asti zaméiend na vojen-
sky prumysl, ktery byl nasledné exportovan do SSSR. Ekonomika nové vznikajici
Ceské republiky v8ak prodélala nékolik dulezitych zmén, které predznamenaly

rychlejsi vyvoj ve srovnani s ostatnimi postsovétskymi zemémi. Uvolnéni regu-
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lace vSech cen, privatizace podniki, svobodné podnikani a pfijatd hospodarské
pomoc od Mezinarodniho ménového fondu a predevsim otevieni zemé a piiliv
zahrani¢nich investic umoznil kvalitnéjsi ekonomicky riist, ktery by neodporoval
principim trvale udrzitelného rozvoje. Relativné stabilni vyvoj po osamostat-
néni a vzniku Ceské republiky v roce 1993 lehce oslabil v roce 1996 a 1997, kdy
Ceska ekonomika podlehla malé recesi, ale ve zkoumaném obdobi (tedy mezi

roky 1990 az 2008) si i presto udrzela velky meziro¢ni rust HDP.

Zkoumani celkové procentualni zmény s ohledem na rok 1990 ale poskytne
ponékud mirnéjsi vysledky, a zde si lze vSimnout, pro¢ by se rust HDP na oby-
vatele nemél pouzivat jako jediny indikdtor pro bohatstvi zemé. Na obrazku
je zobrazen procentudlni vyvoj nékterych klicovych ukazateli pro Ceskou re-
publiku s ohledem na rok 1990. Lze pozorovat par zajimavych skutec¢nosti. V
prvé fadé se ukazuje, ze ackoliv HDP na obyvatele vzrostlo o necelych 50%,
priumyslovy kapital se mezi lety 1990 a 2008 témétr nezménil, i kdyz by se dalo
ocekavat, ze tento rist bude z velké ¢asti zptisoben ristem primyslového kapi-
talu. Kromé jiz zminéného poklesu prirodniho kapitalu je také mozné pozorovat
dulezitost procentuélni distribuce produktivni zakladny zemé (obrazek . IWI
(i to ocisténé o téméf nulovy rust populace) ma s lidskym kapitédlem Ceské
republiky korelaci s koeficientem blizicim se k jedné (perfektni zavislost — dva
jevy, probihajici sou¢asné), coz je diisledek velkého zastoupeni lidského kapitalu

v produktivni zékladné GR, viz obrazek .
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Obrazek 5: Procentualni zmény v indikatorech Ceské republiky s ohledem na rok 1990.

Upraveny index realného bohatstvi
V této podkapitole je analyza jesté o néco prohloubena piidanim t¥i dalSich
faktori, které ovliviuji produktivni zakladnu zemé nebo jeji agregatni vystup.
Jedné se o uhlikové kody (carbon damages), které zodpovidaji za potencialni
skody klimatickymi zménami; ropné kapitalové vynosy (oil capital gains), které
zachycuji, jak mohou byt zmény cen ropy prospésné (nebo skodlivé) pii sestave
jinych forem kapitalu; a souhrnna produktivita vyrobnich faktortu (total factor
productivity — TFP), kterda mé¥i, do jaké miry se zésoba kapitéalu, ceteris pa-
ribuﬂ zménila ve vice ¢i méné produktivni pfi vyrobé zbozi a vzniku sluzeb.
Timto vznik& novy indikator, ktery bude nazyvan ,upraveny index redlného bo-

hatstvi“ (Adjusted Inclusive Wealth Index — IWI,).

Tyto zmény byly pridany k primérnym mirdm riastu IWI per capita. V pii-
padé uhlikovych skod a ropnych kapitdlovych vynosu jsou jako jednotky pri-
mérnych zmén zvolena procenta celkového bohatstvi dané zemé. Vysledky jsou

ukézany v obrazku [6]

5podminka, ktera zajistuje, Ze se pfi zkouméni vlivu né&jaké proménné na vysledek ostatni parametry

nezméni
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Obrazek 6: Upraveny index redlného bohatstvi

Vysledky prezentované na grafu ukazuji, ze zatimco Cina a Némecko stale zii-
stavaji mezi prvnimi péti zemémi z hlediska primérného riistu ukazatele na oby-
vatele, Nigérie, Venezuela a Rusko si vyraznym zptisobem polepsily. Tento velky
skok je priméarné zpusoben ristem souhrnné produktivity vyrobnich faktoru a
ropnymi kapitdlovymi vynosy, nebot Nigérie i Venezuela maji velké zasoby to-
hoto ptirodniho zdroje. Po upraveni indexu je tak mozné sledovat posun nejen
Nigérie, Ruska a Venezuely z neudrzitelné spotiebni cesty, ale také Satdskéi
Arébie, jejiz ekonomika je také zalozend na produkci ropy, kterd zaznamenala
zlepSeni piedevsim kvili stabilnimu ristu ceny ropy v pribéhu zkoumaného
obdobi. Problémy tak zastihly predevsim zemé, které jsou zavislé na importu
ropy, kde fluktuace ceny ropy nepiijemné ovlivnily ekonomiku, navic doprova-
zeno poklesem faktoru produktivity. Mezi tyto staty patii Kena, Kolumbie a
Jihoafricka republika. Ceska republika, spolu s ostatnimi zemémi, tyto tpravy
nijak vyrazné neovliviuji, coz je zplisobeno predevsim velikosti zemi a celkovou
ekonomickou stabilitou danych regiont v pribéhu let 1990 a 2008. Piesné hod-

noty upraveného indexu lze sledovat v tabulce
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Tabulka 4: Analyza upraveného indexu

. Saudska
Cina Nigeérie Némecko Venezuela Rusko Indie
Arabie
‘ W1, H 4,54% ‘ 2,49% ‘ 2,38% ‘ 2,32% ‘ 2,27% ‘ 2,00% ‘ 1,73% |
Ceské . Spojené Spojené
Norsko Kanada Francie Ekvador
republika kralovstvi staty amer.
‘ TWL.45 H 1,25% ‘ 1,18% ‘ 1,17% ‘ 1,12% ‘ 1,00% ‘ 0,99% ‘ 0,97% ‘
Jihoafricka
Chile Brazilie Japonsko Australie Kolumbie Kena
republika
‘ ITWlaq; 0,93% ‘ 0,75% ‘ 0,55% ‘ 0,12% ‘ -0,90% ‘ -1,38% ‘ -1,87% ‘

Porovnani IWI, HDP a HDI
Analyzou dat bylo zatim méfeno pouze redlné bohatstvi a souvisejici dpravy
a zmény. Na spolecensky vyvoj se ale d4 nahlizet z nékolika hli, nejcastéji
sledovanim relativnich zmén v hrubém doméacim produktu (HDP) a indexu
lidského rozvoje (HDI) v pribéhu let. HDP mé&if hodnotu koneéného vyprodu-
kovaného zbozi a poskytnutych sluzeb v jednom roce, zatimco HDI rozsituje
koncept hrubého narodntfho piijmu per capita dalsimi faktory, které ovliviiuji
lidské blaho — predpokladané délka zivota a predpokladani doba studia. Tyto
indikatory vétsinou vedou k odliSnym zavérim v otazce spolecenského vyvoje.
Tabulka [5| porovnava procentualni primérnou miru rastu IWI per capita, HDI
a HDP per capita Ceskeé republiky s ostatnimi 20 zemémi v letech 1990 — 2008.
Lze pozorovat, ze pokud by se zemé porovnavaly ¢isté z hlediska HDI, tak by
vSechny zemé kromé Jihoafrické republiky vykazovaly pozitivni vyvoj. U Jihoaf-
rické republiky 1,3% rustu HDP per capita a pokles u IWI a HDI naznacuje, 7e
musi byt pfijata okamzita opatieni, ktera by zlepsila vSechny tii druhy kapitalu,

predevsim pak lidsky a prirodni.
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Tabulka 5: Porovnani indikatoru

Zems IWI HDI HDP
per per
capita capita
Australie 0,1 0,3 2,2
Brazilie 0,9 0,9 1,6
Chile 1,2 0,7 4,1
Ceska republika 1,0 0,8 2,2
Cina 2,1 1,7 9,6
Ekvador 0.4 0,6 1,8
Francie 1,5 0,7 1,3
Indie 0,9 1,4 45
Japonsko 0,9 0,4 1,0
Jihoafricka republika -0,1 -0,1 1,3
Kanada 0,4 0,3 1,6
Kena 0,1 0,4 0,1
Kolumbie -0,1 0,9 1,7
Némecko 1,9 0,8 1,5
Nigérie -1,9 1,3 2,5
Norsko 0,7 0,6 2,3
Rusko -0,3 0,8 1,2
Saudska Arabie -1,1 0,5 0,4
Spojené kralovstvi 0,9 0,6 2,2
Spojené staty amer. 0,7 0,2 1,8
Venezuela -0,3 0,8 1,3

Dalsich pét zemi vykazalo pozitivni rust HDI a HDP per capita, ale zaroven
pokles IWI per capita, jmenovité jsou to Kolumbie, Nigérie, Rusko, Satudskéi
Arébie a Venezuela. Vétsina z nich ma obrovské zasoby fosilnich paliv, které
jsou neustale ¢erpany, aniz by byly vyuzity k navySovani svého primyslového a
ptirodniho kapitalu (viz obrazek . I kdyZ vSechny tyto zemé prezentuji pozi-
tivni procenta u HDP a HDI, IWI ukazuje, Ze tato cesta neni udrzitelna a rist

HDP byl z velké ¢éasti zapri¢inén na tkor pfirodnich zdroju.

Indie a Cina vyzaduji specialni pozornost kvili velikosti své populace a eko-
nomiky. Ackoliv Cina vykazuje nejvyssi rust IWI per capita, vySe zminéné du-

vody nastinily mozné problémy a zdiraznily potfebu znovu prehodnotit svou
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strategii rustu, kterd by se odrazila na vétsich investicich do ptirodniho a lid-
ského kapitalu. V o trochu horsi situaci se nachazi Indie, ktera bude potiebovat
navysit lidsky kapital, aniz by k tomu vyrazné vyuzivala své pfirodni zdroje.
Zde opét prichazi potieba zminit procentualni distribuci produktivni zakladny

a otazka, jakou mérou prispiva do IWI jednotka urcitého druhu kapitalu.

P#i vyuziti srovnani podle HDI, mezi prvnimi péti se nachazi Kolumbie a
Nigérie, které jsou ale z pohledu IWI mezi poslednimi péti. Vysvétleni bude
zalozeno na faktu, ze HDI nezahrnuje ve svych vypoctech vyuzivani piirodniho

kapitalu, které je priméarnim divodem negativnich rasti IWI téchto zemi.

Klasickd metoda métreni vykonu zemé podle HDP piinési zcela odlisné vy-
sledky. VSechny zemé vykéazaly alespon néjaky pozitivni vyvoj. Byl zde ale zpo-
zorovan vztah mezi IWI a touto tradi¢ni metodou. Je diilezité porovnavat vyvoj
HDP zaroven s vyvojem zasoby kapitalovych aktiv, aby bylo pfedchazeno piilis
velké/malé spotiebé. Pokud zasoba kapitalovych aktiv nedokaze drzet krok s
ristem HDP, stile méné kapitalu bude dostupného pro produkéni systém. Tyto
zemé by se tak dostaly do situace, kdy by spotfebovavaly vice, nez by v bu-
doucnu byly schopny vyprodukovat (za predpokladu zadnych technologickych
pokroki). Tabulka [5| navic vykazuje nékolik velkych rozdila mezi IWI a HDP
per capita, coz vrhé jisté pochybnosti na udrzitelnosti takového rastu HDP a

analyzy stati podle této metriky.

Ceska republika, stejné jako Némecko a Francie, vykazuje rozumnou miru
ristu u vSech tif pouzitych indikatoru a odrazi tak fakt, ze se jedna o rozvinu-
tou zemi v zapadni Evropé se stabilni a udrzitelnou ekonomikou. Je zajimavé
také podotknout, 7ze ackoliv bylo HDP na obyvatele od roku 1990 navySeno
velmi vyrazné (viz obrétzek7 prumérny rist HDP na obyvatele ve zkoumaném
poklesem HDP mezi roky 1990 a 1993. Zadny faktor zatim nenasvédcuje né-

jakym velkym zlomim v budoucnu, pokud se bude drzet podobného planu,
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pripadné zvysi investice do obnovitelnych zdroju pfirodniho kapitalu. Analyza
dat Ceské republiky tedy nepfinesla zadné prekvapivé vysledky a vyvratila hy-

potézu Spatné vedené a neudrzitelné ekonomiky.
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Zavér

Tato prace se zabyvala analyzou nového indexu realného bohatstvi a uvedla
jeho struc¢nou historii. Predstavila pojem lidské blaho, stinové ceny a trvale
udrzitelny rozvoj. Prace se také zabyvala produktivni zdkladnou zemé a kate-
gorizovanim kapitalovych aktiv. Na zékladé teoretického vyzkumu a vysvétlené
metodologie byl sestaven index redlného bohatstvi Ceskeé republiky, ktery byl

déle upravovan a porovnavan s dalsimi zemémi.

Index realného bohatstvi byl pfedstaven v roce 2012 po zduraznéni potieby
novych zptusobi méfeni dlouhodobé udrzitelnosti ekonomiky. Je vyzadovano,
aby budouci generace mohly vyuzivat produktivni zédkladnu zemé v alespon
stejné mite, jakou byla vyuzivana generaci soucasnou. Produktivni zédkladna se
primarné déli na tii kategorie: priumyslovy kapital, lidsky kapital a pfirodni ka-
pital. Jsou predstaveny i dalsi kategorie kapitalovych aktiv, které ale nejsou pro
vypocet pouzity bud z divodu $patné méfitelnosti, nebo z divodu chybé&jicich

dat.

Index sleduje pravé zmény v produktivni zédkladné a ukazuje na problémy
¢erpani urcitého kapitalu, aniz by pfitom bylo investovano do jiného. Piinasi
vyhody oproti bézné pouzivanym metrikdm, jako naptf. HDP nebo HDI, a za-
hrnuje také miru ristu populace, ktera ovliviituje moznost vyuziti produktivni
zakladny. Sleduje pritom dlouhodobou udrzitelnost rustu v ¢ase a zaméfuje se
na lidské blaho, které je kone¢nym cilem a vysledkem produkce, i pro budouci
generace. Zahrnuje také stinové ceny aktiv, které se pro mnoho komodit shoduji

s jejich trzni cenou, ale jejich pouziti bere v potaz i vliv externalit.

Empirickd analyza dat Ceské republiky a dalSich dvaceti zemi za roky 1990
az 2008 potvrdila kvalitni vyvoj CR a dobre nastaveny trvale udrzitelny plan.
Bohatstvi Ceské republiky zde bylo primarné posuzovano podle hodnot primys-
lového, ptirodniho a lidského kapitalu. Index byl néasledné ocistén o populacni

zmény, aby pfinesl hodnoty per capita (na obyvatele). Sest zemf 7 jednadva-
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ceti nedokazalo navysit své realné bohatstvi, nebo jejich populace rostla vétsim
tempem nez bohatstvi zemé. Naprosta vétsina zemi, vCetné CR, navysila své
realné bohatstvi na tkor ptirodniho kapitilu, coz je do urcité miry tolerova-
telné, pokud je nalezité investovino napt. do lidského kapitalu. Vyuzivani a
¢erpani pfirodniho kapitalu ale ma své hranice a je nutné je respektovat, ne-
bot jejich prekroceni by mélo velky vliv na lidské blaho, potazmo udrzitelnost
ekonomického ristu. Byl také pozorovan narust primyslového kapitalu (u né-
kterych zemi byl dokonce hlavnim motorem rastu IWI) a pi¥irodniho kapitéalu.
Evropské zemé, Ceskou republiku nevyjimaje, vykazuji podobné zaméteni (vy-
jma Spojeného kralovstvi a Norska) a investice piedev§im do lidského kapitélu,

nebot tvori nejvétsi ¢ast jejich produktivnich zékladen.

Index byl také upraven o ropné kapitalové vynosy, uhlikové skody a TFP.
Tyto faktory vyrazné ovlivnily vykonnost nékterych zemi (predevsim pak vy-
vozcu ropy), ale na Ceskou republiku nemaji témér zadny vliv, nebot se jedna
o malou zemi s relativné stabilni ekonomikou. IWI bylo také porovnano s HDP
a HDI, ale toto srovnéni ma vyznam jen v nékterych piipadech, kde by pouziti

klasickych indikadtoru nemuselo pfinést relevantni zavéry.

Pouziti IWI tak pfindsi znatelné pokroky a vyhody pii méreni dlouhodobé
udrzitelnosti ristu zemi. V. IWR 2014 je metodologie sice lehce obménéna a
vysledky tak jsou jesté presnéjsi, ale stale neobsahuje doporuceni, jakym by se
dala zjistit néktera chybéjici data. To ma za nasledek vyuzivani zjednodusujicich
odhadu a predpokladi, které znemoznuji kompletni vyuzivani IWI jako klic¢o-
vého ukazatele. Pro Ceskou republiku to byla pravé nékterd chybéjici data pro
prirodni kapital a linearni interpolace pro data, ktera jsou dostupné az od roku
1992 nebo 1993 (vznik CR), a tak nemusi byt vysledky analyzy smérodatné.
Pro davéryhodnéjsi vysledky by bylo vhodné pouzit rozsahlejsi a kompletnéjsi
soubor dat nebo jiné ukazatele, které by potvrdily pouzité odhady. Pouzita
metodologie jako takova se ovSem ukazala jako vhodnéa pro analyzu dané pro-

blematiky a muze vést k uzitecnym vysledkim.
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