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Shrnuti obsahu prace

Diplomantka se v praci zabyva vybranymi metodami aproximace rozdéleni nahodného
procesu pomoci scénarovych stromt vhodnych (nutnych) pro feSeni uloh vicestupfiového
stochastického linearniho programovani. Specialné se zaméfuje na momentovou metodu
a metodu minimalni (vnofené) vzdalenosti scénafovych stromu. Zahrnuta je rozsahla
numericka studie na investicnim problému za pouziti realnych dat.

Celkové hodnoceni prace

Téma prace. Velice naro¢né téma bylo zpracovano v dostate¢né hloubce a rozsahu,
tedy zadani prace povazuji za spinéné.

Vlastni prispévek. Hlavni pfinos prace vidim ve velice rozsahlé numerické studii, kde
diplomantka vygenerovala velké mnozstvi scénafovych stroml a ziskané investi¢ni
problémy vyfeSila. Zajimava je pak predevSim diskuze zavislosti mezi vnofenou
vzdalenosti stromu a optimalnich hodnot, kde se nepodafilo prokazat zavislost.

Matematicka uroven. Prace je na velmi dobré matematické urovni. Ob&as by vSak
bylo vhodné postupy a vysledky vice okomentovat, viz pfipominky a otazky nize.

Prace se zdroji. Zdroje jsou uvedeny v seznamu literatury a radné citovany v textu.

Formalni aprava. K formalni upravé mam jen dvé drobné pfipominky: Velké mnozstvi
tabulek bych umistil do pfilohy, ¢tenaf se v doprovodném textu ztraci. Jednou jsem
zaznamenal pfesah okraja stranky (str. 7).

Pripominky a otazky

1. Str. 8 Ma néjaky smysl ulohu formulovat jako vicestupfiovou, kdyZ nedochazi
k revizi portfolia?

2. Str. 9, omezeni (2.20): Omezeni a komentar vySe jsou v rozporu. Vami nastavena
omezeni v pfipadé nenulovosti dolnich mezi zajisti pravy opak, tj. Ze budete muset
skuteCné pozadovat minimalni objem drzeného aktiva, coz se vSak zajiStuje
binarnimi proménnymi.

3. Str. 10, ¢&ast 2.3.2: Obecné mean-risk modely spadaji pod vicekriterialni
optimalizaci, kde jeden ze zpusobl hledani eficientnich feSeni je zde popsany
(omezeni stfedniho vynosu a minimalizace rizika). TroSku mi chybi toto propojeni.
ZaClenéni CVaRu do modelu by si také zaslouzilo kratky komentaf (vyuZziti
minimaliza¢ni formule a vyjadfeni nezaporné ¢asti).

4. Str. 11, ¢ast 2.3.3: Co je ztratova nahodna veli¢ina v jednotlivych obdobich?

5. Str. 20, uloha 4.4: Nékterym Castem formulace ne zcela rozumim. Pfedné&, ziejmé
se nejedna o ulohu linearniho programovani, nebot se v omezenich vyskytuji
funkce srozhodovacimi proménnymi v Citateli i ve jmenovateli. Mozna po
reformulaci dostaneme LP. Nejsou zde uvedeny rozsahy indext i a j. Metrika je ve
vztahu (4.3) zavedena jinak nez dole na fadku -2. Vysvétlete prosim.



6. Str. 21, priklad 4.1: Uloha (4.4) neni algoritmus.
7. Str. 29, zaveér algoritmu: Jak se urci stfedni bod intervall [-~, -10] a [10, «]?

8. Casti 4.2, 4.3: Pravdépodobnosti p° jsou pfedem dané nebo jsou vysledkem
algoritmu (je-li spInéno konvergenéni kritérium apod.)?

9. Str. 32: Z ¢eho jsou portfolia slozena, z akcii obchodovanych v USA nebo i jinde?
Jaka odveétvi reprezentuji

10.V obrazcich 5.2-5.5 bych zaménil osy.

Zavér
Praci doporuéuji uznat jako diplomovou.
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