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Abstrakt: Od svého zrodu v 80. letech 20. stoleti se parové obchodovani stalo Siroce pouzi-
vanou investi¢ni strategii mezi hedgovymi fondy a institucionalnimi investory. Tato technika
uréi akcie, jejichz historické ceny mezi sebou vykazuji dlouhodoby vztah, a nasledné vyuziva
jejich kratkodobého relativniho cenového vychyleni. Zisk je generovan diky opravnému chovani
cen akcii, které konverguji k ekvilibriu tohoto vztahu. Cilem této bakalaiské prace je porovnat
dvé tradi¢ni metody vybéru a obchodovani para: kointegraci a soucet ctvercti odchylek mezi
normalizovanymi historickymi vynosy, znamy jako metoda vzdalenosti, v kontextu Burzy cen-
nych papiri Praha. Testujeme déle, zda tyto metody, zcela bézné pouzivané na americkém
akciovém trhu, mohou byt podobné uspésné aplikovany na prazské burze. Vysledky odhaluji, ze
strategie vyuzivajici metodu vzdélenosti prekonava kointegracni pristup témeér ve vsech srovna-
vacich statistikdch. Ptesto vSak jeji vynosy nejsou statisticky odlisSné od nuly, a distribuce téchto
k zavéru, ze pri ndmi prezentované formé obchodovani neni prazskd burza vhodnym akciovym

trhem pro techniku parového obchodovani.
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