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Abstrakt prace

Tato prace se zabyva srovndvanim zvolenych Value-at-Risk modelii na zékladé jejich ptesnosti
pfedpovédi. Pouzivdme dvou-turoviiovy systém zpétného testovani pro nalezeni pfistupu produkujiciho
nejvice robustni odhady. Pouzity rédmec zpétného testovani se skladd z testl nezavislosti,
nepodminéného kryti a podminéného kryti a nasledujici trovné testovani, ktery vyuziva ztratovou funkci
umoznujici porovnani dvou vybranych modelii z pfedchozi casti. Pro reprezentaci finan¢nich trhli
pouzivame Ctyfi akciové indexy zastupujici jak rozvinuté ekonomiky (DAX, ATX), tak rozvijejici se
zemé¢ (PX, WIG). Modely jsou zkoumdny v obdobi mezi lednem 1997 a tnorem 2014. Nejlepsi
vysledky jsme ziskali pro historickou metodu pti 99% intervalu spolehlivosti. Pfi pouziti stabilniho
rozdé€leni nebo nizsiho intervalu spolehlivosti jsme neziskali uspokojivé vysledky.
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