Abstrakt

Tato praca sa zameriava na skimanie prelievania volatility a jeho asymetrie v reakcii na
pozitivne alebo negativne Soky s pouzitim indexov prelievania volatility navrhnutymi Barunikom
ai. (2013). Dand metodoldgia rozsiruje povodnu techniku konstrukcie indexu prelievania volati-
lity zavedenti Dieboldom a Yilmazom (2009) o pouzitie neparametrickych odhadov volatility
v podobe realizovanych variancii a semivariancii, ktoré si vypocitané z vysokofrekvenénych
déat. Analyzu aplikujeme na dva datasety, pricom prvy zahfna akciové indexy vybranych krajin
strednej a vychodnej Eurépy, Ceski republiku, Madarsko a Polsko. Druhy dataset obohacu-
jeme o nemecky DAX index, ktory zastupuje rozvinuté eurdpske akciové trhy. V nasej studii
pouzivame déta od 2.januara 2008 do 30.novembra 2010, teda zachytdvame obdobie globalnej
finan¢nej krizy, od jej vzniku az po prvé naznaky ozivenia. Statickd analyza preukazuje, ze
¢o by mohlo byt sposobené moznou funkciou ¢eského trhu ako kandlu prelievania Sokov vo
volatilite medzi zahrnutymi a nezahrnutymi akciovymi trhmi. Vysledky dynamickej analyzy
dalej odhalujui existenciu asymetrie v prelievani volatility z negativnych a pozitivnych sokov vo
vynosoch akciovych indexov, pricom negativne Soky prispievaji v priemere k vacSiemu prelieva-
niu volatility ako pozitivne Soky. Vyvoj indexov prelievania volatility naviac naznacuje jeho
prepojenost na hlavné udalosti pocas krizy, reflektujiic aktudlnu ekonomicki a finanéni situdciu

na trhoch.



