Tato prace se zabyva fesenim 1loh optimalizace portfolia v zavislosti na vektoru
stfednich hodnot a varia¢ni matici vynosu. Duraz je kladen na tlohy Markowit-
zova, modelu, které tizce souvisi s modernéjsimi metodami vyuzivajicimi rizikové
miry VaR a CVaR. V préaci jsou zkoumany moznosti robustifikace tloh na zakladée
pouzité parametrické mnoziny. Kromé klasického zadani je vénovana pozornost
také pripadum, kdy kratké prodeje nejsou povoleny. Jadro prace tvori simulacni
studie, kterd modeluje dopad nepresnosti pii odhadu vstupnich parametru Mar-
kowitzova modelu. Zohlednuje ruzné druhy averze k riziku a odlisné piistupy pti
generovani odhadu zatizenych chybou. Upfesnuje tak tvrzeni o prevladajicim vlivu
odhadu vektoru stfednich hodnot, které plati jen pro velmi rizikového investora.



