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Abstrakt: Predlozena praca pojednava o regionalnych a globalnych vazbéch,
ako dokaz integracie akciovych trhov vo Frankfurte, Amsterdame, Prahe a USA.
Vyuzivany je pristup viacrozmernych GARCH modelov zaroven k zachyteniu
dynamiky prenosu volatility medzi suvisiacimi devizovymi kurzami. Definujeme
tri zakladné typy modelov. U kazdého typu st uvedené definicie, vlastnosti a
postup odhadu parametrov s prislusnymi dokazmi. Praktickd cast prace ilu-
struje pouzitie jednotlivych modelov na redlnych datach. Praca sleduje dva rozne
ciele, jednak charakteristiku a popis existencie regionalnych a globalnych vézieb
medzi akciovych trhmi, ale aj vzajomné porovnanie jednotlivych viacrozmernych
GARCH modelov na vzorke dat. Vysledkom je, ze odhady podmienenych korelacii
zavislych na ¢ase naznacuji obmedzent integréaciu medzi trhmi z ¢oho vyplyva,
7e investori mozu vyuzit diverzifikdciu portfélia medzi rozne akciové trhy a znizit

tym rizikovost investicie obzvlast v dobe krizy.
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