Abstrakt

Prevazna cast literatiry na tému Value at Risk (VaR) sa zameriava na nepod-
mienené neparametrické alebo parametrické pristupy k jeho odhadovaniu,
ovela mensia cast na priame modelovanie podmienenych kvantilov. Této
praca sa sustreduje na priame modelovanie podmieneného VaRu, za pomoci
flexibilnej kvantilovej regresie, a teda nekladie ziadne obmedzenia na rozde-
lenie vynosov. Na styri cenové indexy, a to cesky PX, madarsky BUX, ne-
mecky DAX a americky S&P 500, aplikujeme semiparametrické podmienené
autoregresné Value at Risk (CAViaR) modely, ktoré umoznuji variaciu pod-
mieneného rozdelenia vynosov v cCase a takisto roznu c¢asovi varidciu pre
rozne kvantily. Hlavnym ciefom prace je skimat ako zavedenie dynamiky
ovplyvnuje presnost VaR odhadov. Hlavny prinos prace spociva v tom, ze
sa jedna o prvu aplikdciu tohto pristupu na stredoeurépsky akciovy trh a po
druhé, ze skimame vplyv na presnost VaR odhadov v obdobi pred krizou
a takisto pocas krizy. Vysledky dokazuji, ze CAViaR modely velmi do-
bre popisuju vyvoj kvantilov v ¢ase, ¢i uz z hladiska absolitneho alebo
relativneho v porovnani s parametrickymi modelmi. Nielen Ze poskytuju
vSeobecne lepsie odhady, ale prindsaju aj presné predpovede. Tieto modely
preto mozu sluzit ako vhodny nastroj na odhadovanie VaRu pri praktickom
riadeni rizik.



