Abstrakt

Diplomova préace se zabyva otazkou, zda je piivodni uvérovy rating pied ohldsenim
zmény ratingu nezohlednénym faktorem, ktery z velké ¢asti vysvétluje paradox
popsany v literatuie, podle kterého pouze snizeni ratingu ovliviiuje ceny akcii
spoleCnosti a zvyseni ratingu vliv na ceny akcii nemd. Tato mySlenka je motivovana
poznatkem, ze zména ratingu mezi niz$imi ratingovymi tfidami ovliviiuje ceny akcii
spolecnosti vyrazngji nez zmeéna ratingu mezi vyS$imi ratingovymi tfidami a z nizSich
tfid probiha proporcionalné vice snizeni ratingu nez zvyseni. Autorem byl shromazdén
velky vzorek ratingovych zmén, ktery naopak obsahuje proporcionalné vice zvySeni
ratingu z niz8ich ratingovych tfid nez snizeni, a ptesto se vysledky nezménily. Snizeni
ratingu je doprovazeno reakci cen akcii a zvySeni ratingu zddnou reakci nevyvolava.
Navic, pokud je pfi analyze vysledki zohlednén vliv ptivodniho ratingu pied jeho
zménou, VIiv velikosti zmény, vliv zmén mezi investi¢nim a spekulativnim ratingovym
stupném, Vliv zmén uvnitf ratingové kategorie a mezi kategoriemi, VIiv po sobé
jdoucich ratingovych zmén ve stejném sméru a pokud je zohlednéno odvétvi
hodnoceného emitenta, pak vSechny vysledky jsou v souladu s vychozim tvrzenim, Ze

ceny akcii spole¢nosti nijak nereaguji na zvyseni ratingu, ale reaguji na jeho sniZeni.



